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ו פ ו ת  ה

ט 2020 ס ו ג ו א ם 31 ב ו י ה ב מ י י ת ס ה ה ש ה לשנ ל ה נ ה ת ה ר י ק  ס

ת ו י ש י ת א ו ר ה צ  ה

י פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב ה בדבר ה ל ה נ ה ה ן ו ו י ר ו ט ק ר י ד ח ה ׳ ׳ ו  ד

י ת נ ש ח ה ״ ו ד ה ל ת ו י ר ח ה על א ל ה נ ה ח ה ״ ו  ד

ם 31/08/2020 ו י ה ב מ י י ת ס ה ם לשנה ש י י פ ס ת כ ו ח ו  ד



 קרן השתלמות למורים בביה״ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים -
 המסלול המקוצר

ת הנהלה לשנת תש״פ(01/09/19 י 31/08/20) ר י ק  ס

ו כ ו  ת

ד ו מ  ע

ת 2 ו מ ל ת ש ה ן ה ר ל ק ם ש י י ל ל ם כ י נ י י פ א  1. מ

ת 3-4 ו מ ל ת ש ה ן ה ר י ק ת י מ ת ע ו י ו כ ח ז ו ת י  2. נ

ה 4 ע ק ש ת ה ו י נ י ד ח מ ו ת י  3. נ

ם 4-12 י נ ו כ י ל ס ו ה י  4. נ
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 מאפיינים כללים של קופת הגמל
ם י י ד ו ס ל י ע ס ה ״ ה י ב ם ב י ר ו מ ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר  1.1. תיאור כללי של הקופה ושל ההברה המנהלת אותה ־ ק
ת ו מ ל ת ש ן ה ר ה ק נ י ו ״הקופה״), ה : ״הקרן״ א ן ל ה ל ) ( ר ו ש י מ ר ( צ ו ק מ ל ה ו ל ס מ ם - ה י ר נ י מ ס ב ת ו ו ל ל כ מ  ב

ת ו ל ל כ מ י ב ד ו ס ל י ע ך ה ו נ י ח ה ב א ר ו י ה בד ק לעו ר ך ו ה א ח ו ת פ ת ו ל ב ג ו ה מ ת ב ו ר ב ח ר ה ש ם א י ר י כ ש ת ל י פ נ  ע

ר ו ג ע ה ״ ר ב ח ה ה ע צ י ם 1.1.2011 ב ו י ל מ ח ה ת ו י ד י ג א ה ת פ ו ק ן כ ר ק ה ה ל ע ם 31.12.10 פ ו י ד ל . ע ם י ר נ י מ ס ב  ו

ר ו ש י א ) ב ״ ת ל ה נ מ ה ה ר ב ח ה ו ״ ״ א ה ר ב ח ה : ״ ן להל ״ ( מ ״ ע ת ב ו מ ל ת ש ת ה ו נ ר ק ל ו מ ת ג ו פ ו ל ק ו ה י נ ה ל ר ב  ח

ה ת ר ג ס מ ב ה ש י צ ז י נ ג ר ו א ־ ה ) ר ״ ן ו ה ק ה ו ה על ש נ ו מ מ ה : ״ ן ל ה ל ) ן ו כ ס ח ח ו ו ט י , ב ן ו ה ק ה ו ה על ש נ ו מ מ  ה

ת ו נ ר ק ן ה י פרד לב ד נ י ג א ת ת כ ל ה נ מ ה ה ר ב ח ן ה ת בי י ל כ ל כ - ת י א נ ו ב ש ח ת ו י ט פ ש , מ ת י נ ב ה מ ד ר פ ה ה ע צ ו  ב

. ת ו נ ר ק ם ב י ת י מ ע ת ה ב ו ט ת ל ו נ מ א נ ת ב ל ה נ ה מ ר ב ח ה ק ש נ ב ת ה ו נ ו ב ש ם ח צ ע ן ב ה  ש

 1.2. מועד הקמת קרן ההשתלמות - 19.02.1963.

ר ש ם א י ר י כ ש ת ל י פ נ ת ע ו מ ל ת ש ן ה ר ה ק נ י ה ה פ ו ק  1.3. סוג ומספר אישור מס הכנסה שיש לקופה - ה
. ם י ר נ י מ ס ב ת ו ו ל ל כ מ , ב י ד ו ס ל י ע ך ה ו נ י ח ה ב א ר ו י ה ד ב ו ע ק ל ר ך ו ה א ח ו ת פ ת ו ל ב ג ו ה מ ת ב ו ר ב ח  ה

: ה ע ק ש י ה ל ו ל ס ה מ ש ו ל ו ש ן ז ר ק  ב

י - ל ל ל כ ו ל ס ־ מ ( ר צ ו ק מ ) ם י ר נ י מ ס ת ו ו ל ל כ מ ס ב ״ י ע ס ה ״ ה י ת ב ם ב י ר ו מ ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר . ק  א

ר 31.12.20. ו ש י א ף ה ק ו ה 282, ת ס נ כ ס ה ר מ ו ש י  א

ח - ״ ג ל א ו ל ס ) - מ ר צ ו ק מ ) ם י ר נ י מ ס ת ו ו ל ל כ מ ס ב ״ י ע ס ה ״ ה י ת ב ם ב י ר ו מ ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר  ב. ק

ר 31.12.20. ו ש י א ף ה ק ו ה 8382, ת ס נ כ ס ה ר מ ו ש י  א

ה כ ל י ה ת כ ל ) ה ר צ ו ק מ ) ם י ר נ י מ ס ת ו ו ל ל כ מ ס ב ״ י ע ס ה ״ ה י ת ב ם ב י ר ו מ ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר  ג. ק

ר 31.12.20. ו ש י א ף ה ק ו ה 8395, ת ס נ כ ס ה ר מ ו ש י ר - א ש ל כ ו ל ס ת - מ י ד ו ה  י

. ת ו ש י כ ו ר ת א ו ר י כ , מ ם י ג ו ז י מ ו מ בע ה שנ ר ב ח ם ב י י ת ו ה ם מ י י ו נ ו שי מ י י ק ת א ה ח ל ו ו י ד ת ה נ ש  1.4. ב

ה פ ו ק ה ם ש י ד י ח א ת ה ו ש ר פ ה רי ה עו  1.5. שיעורי ההפרשות המרביים שרשאית הקופה לקבל ומטרתן - שי
ה ר ט ל מ כ ה ל כ י ש ו מ ת א ו מ ל ת ש ן ה ת ר ט מ , ו ד י ב ע מ ק ה ל ד ו 7.5% ח ב ו ע ק ה ל ם 2.5% ח נ י ל ה ב ק ת ל י א ש  ר

. ה פ ו ק ן ה ו נ ק ת ו ב ע ב ק נ ת ש ו ל ב ג מ ף ל ו ת בכפ ר ח  א

ף ר ט צ ה ם ל י א כ ז ם ה י ש נ א ל ה ג ע ת מ ב ח ר ה א ל י ב י י ו נ י ש . ה ן ר ק ן ה ו נ ק ת י ב ו נ ל שי לי 2020 ח ו ש י ד ו ח  1.6. ב

. ן ר ק ן ה ו נ ק ת ב ה ש א ר ו ד ה ב ו ת ע ר ד ג ה ם ב י א נ ת ל ה כ ם ב י ד מ ו ר ע ש א ן ו ר ק ם ל י ת י מ ע  כ
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 2. ניתוח זכויות עמיתי קופת הגמל

 2.1. יחס נזילות -

 שיעור סכומים
 נזילים
 אחוזים

 מסלול 31.08.2020
י 74.74% ל ל ל כ ו ל ס  מ
י 53.10% ת כ ל ל ה ו ל ס  מ
ח 86.71% ״ ג ל א ו ל ס  מ

ל ל ך כ ו ת ה מ נ מ ך מ ו ש מ ם ל י א ש ת ר ו מ ל ת ש ה ן ה ר ק ם ב י ת י מ ע ה ם ש י מ ו כ ס ר ה עו ת שי ף א ק ש ה מ ר ז עו  שי

. ן ר ק י ה ס כ  נ

 2.2. יתרת משך חיים ממוצע של החיסכון -

 משן חיים
 ממוצע של
 החסכון
 שנים

 מסלול 31.08.2020
י 2.24 ל ל ל כ ו ל ס  מ
י 1.85 ת כ ל ל ה ו ל ס  מ
ח 2.79 ״ ג ל א ו ל ס  מ

. ן ו כ ס י ח ת ה פ ו ק ם ת ו ת עו ל י ג ם י י ת י מ ע ל ה כ י ש ד ש כ ו ר ד ע ה צ ו מ מ ן ה מ ז ת ה ר ת ת י ף א ק ש ה מ ב ז ו ש י  ח

 2.3. שינוי במספר החשבונות

 מספר חשבונות העמיתים
 לתחילת הצטרפו פרשו לסוף

 סוג העמיתים/מסלול השנה השנה השגה השנה
ם 8,576 901 813 8,664 י ר י כ י ש ל כלל ו ל ס  מ

ם 171 19 6 184 י ר י כ י ש ת כ ל ל ה ו ל ס  מ
ם 9 4 1 12 י ר י כ ח ש ״ ג ל א ו ל ס  מ

ם 8,756 924 820 8,860 י ר י כ כ ש ״ ה  ס

 סה׳׳כ חשבונות עמיתים 8,756 924 820 8,860
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 2.4. ניתוח זכויות עמיתים

 ליום 31 לאוגוסט
2019 2020 

ם י ס כ ך נ ם ס י ס כ ך נ  ס
, טו ר נ פ ס , מ ר נטו פ ס  מ

ח ״ י ש פ ל א ת ב ו נ ו ב ש ח ח ״ י ש פ ל א ת ב ו נ ו ב ש  ח
ם 4,621 317,346 4,161 285,139 י ל י ע ת פ ו נ ו ב ש  ח
ם 4,239 155,458 4,595 172,865 י ל י ע א פ ת ל ו נ ו ב ש  ח
כ 8,860 472,804 8,756 458,004 ״ ה  ס

 3. ניתוח מדיניות השקעה

 3.1. מדיניות ההשקעות של הקופה:
. ת ל ה נ מ ה ה ר ב ח ל ה ט ש נ ר ט נ י א ר ה ת א ה ב ע י פ ו ה מ פ ו ק ל ה ה ש ע ק ש ה ת ה ו י נ י ד  מ

 3.2. ניתוח והסבר שינויים מהותיים בסעיפי ההשקעות לעומת שנה קודמת:
ל כ-149 ך ש ס ת ל מ ד ו ה ק נ ף ש ו ס ח ב ״ ן ש ו י ל י ל 117 מ ך ש ס ל מ דו י ו ג שנ ף השקעות אחרות י י ע ס י ב ת כ ו א ר תן ל י  נ

ת ו ע ק ש ל ה ת ש ד מ ת ה מ ל ד ג ה ה ע צ ו ה ב נ ש ך ה ל ה מ ן ₪ (כ־26%). ב ו י ל י ל 32 מ ל ש ו ד י , ג ה נ ש ח ה ״ ן ש ו י ל י  מ

. ב ת חו ו נ ר , ק ת ו י ט ר ה פ ע ק ש ת ה ו נ ר ת ק ו ע צ מ א ת ב ו י ב י ט נ ר ט ל  א

ח ״ ן ש ו י ל י ל כ־8 מ ך ש ס ת ל מ ד ו ה ק נ ף ש ו ס ח ב ״ ן ש ו י ל י ל 6 מ ך ש ס ל מ ו ד י ו ג ף נכסי חוב שאינם סחירים ישנ י ע ס  ב

ן ₪ (כ-31%). ו י ל י ל 2 מ ל ש ו ד י , ג ה נ ש  ה

ל ן ש ו ט י , ק ה נ ש ח ה ״ ן ש ו י ל י ל כ־64 מ ך ש ס ת ל מ ד ו ה ק נ ף ש ו ס ח ב ״ ן ש ו י ל י ל 80 מ ך ש ס ן מ ו ט י ו ק ף מניות ישנ י ע ס  ב

ד ב ל ת ב י ק ל ו ח נ ק ו ת ת ו ד י ד י ה ק מ ל ל ח ״ ו ח ב ץ ו ר א ת ב ו י ת ו ע מ ש ת מ ו ד י ר ו י י ת ה ו י נ מ ק ה ו ש ן ₪ (כ-20%). ב ו י ל י  16 מ

. ה י ג ו ל ו נ כ ט פי ה ר בענ ק י ע ב ב ו ״ ה ר א ה ב ק ז ח א ר ב ק י ע  ב

 4. ניהול סיכונים
. ת ל ה נ מ ה ה ר ב ח ל ה ד ש י ג א י ת ק ס ח ע ו ד ״ ב ן ו כ י י ס מ ר ו ג ק ״ ר ה פ א ם ר י נ ו כ י ס ל ה ו ה י ת נ ו י נ י ד ע על מ ד י  מ

 4.1. סיכוני נזילות
, ם י י ל כ ל א כ ם ל י ר י ח מ , ב ם י ס כ ר נ ו כ מ ן ל ר ק ת ה ץ א ל א י , ש ם י ל י ז ם נ י פ ס כ ר ב ו ס ח ל מ י ש ר ש פ ב א צ מ ס ל ח י י ת  מ

ם י פ ס כ ר ה עו ל שי ת ש פ ט ו ה ש נ י ח י ב ״ ל ע ה ו נ ה מ ן ז ו כ י . ס ם י ת י מ ל ע ת ש ו כ י ש מ ת ל ו ש י ר ד ד ב ו מ ע י ל ד כ  ב

ל ת ש ק פ ס ת מ ו ר י ח ס ת ו ו ל י ז ת נ מ ה על ר ר י מ ש , ו ת ו כ י ש מ ב ה צ ר ק ח ב א ק ע מ ח ו ו ת י , נ ת י ד י ה מ כ י ש מ ם ל י נ ת י נ  ה

. ן ר ק ל ה ה ש ע ק ש ה י ה ס כ  נ
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ן הנכסים  היחס בין ס
 הסחירים והמילים לבין
 סך הסכומים שהעמיתים

 כקופת הגמל זכאים
 למשוך

31.08.2020 
 מסלול כללי 1.22
 מסלול הלכתי 1.89
 מסלול אגי׳ח 1.15

. ת) בי רי ן ו ר ק ) ן ו ו ה ם מ י נ מ ו ז מ ם ה ר ל ז ל ש ל ק ו ש מ ע ה צ ו מ מ ן ה מ ז ת ה ף א ק ש ה מ ן ז ו ת  נ

 ליום 31 באוגוסט 2020
 נזילות מסלול מסלול מסלול נכסים, נטו

 (כשנים) כללי הלכתי אג״ח (באלפי ש׳׳ח)
 נכסים נזילים וסחירים 425,565 5,925 978 432,468

 מח״מ עד שנה
 מח״מ מעל שנה 7,886 7,886

 אחרים 32,910 (460) 32,450
 סה״כ 466,361 5,465 978 472,804

 4.2. סיכוני שוק
ם י י ס נ נ י פ ם ה י ק ו ו ש ם ב י י ו נ י ש ע מ ב ו נ , ה ה פ ו ק ל ה ם ש י ס כ נ ק ה י ת ד ב ס פ ה ן ל ו כ י ס א ה ו ק ה ו ן ש ו כ י  ס

, ן י פ י י חל , שער ת י ב י ר י ה ר ו ע ם שי י י ו נ י ש ע מ בו ם לנ י ל ו כ ו י ל ת א ו ע פ ש . ה ה פ ו ק י ה ס כ ם על ערך נ י ע י פ ש מ  ה

. ם י ר ח ם א י י ל כ ל ם כ י ד ד מ ה ו ל ם א י ר ט מ ר ל פ ת ש ו י ת ד ו נ ת ם ב י י ו נ י ת ערך, ש ו ר י י י נ ר י ח , מ ה י צ ל פ נ י  א

ע ב ט ן מ ו כ י ס ד ו ד ן מ ו כ י . ס  א

ם י י ו נ י ש ה מ א צ ו ת ש כ ח ר ת ה ל ל ו ד שעל ס פ ה ת ב א ט ב ת ) מ ע ב ט מ ד ו ד י מ נ כו ס (סי י ס ב ן ה ו כ י ס ה ל פ י ש ח  ה

ה פ י ש ח . ה ת ו י ד י ת ע ת ה ו א ק ס ע ת ה ע פ ש לל ה ו , כ ת ו י נ מ י ה ד ד מ , ב ן ם לצרכ י ר י ח מ ד ה ד מ , ב ן י פ י ל ח י ה  בשער

ח ״ ט ד מ ו מ , צ ד ד ד מ ו מ : צ ס י ס ב ע ה ב ט מ ם מ י נ ו ש ה ה ד מ צ ה י ה ר ז ג מ ד מ ח ל א כ ת ב ד ד מ ס נ י ס ן ב ו כ י ס  ל

. ם י ס כ נ ך ה ס ז מ ו ח א ל כ ה ו נ ת ד ו ד מ י ס ת י ס י ב נ ו כ י ס ה ל פ י ש ח . ה ת ו ר ו ח ס ת ו ו י נ  מ
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 ליום 31 באוגוסט 2020
 בהצמדה למדד במטבע חוץ או
 סך הבל לא צמוד המחירים לצרכן בהצמדה אליו

466,361 

(68,695) 

5,465 

1,673 

 אלפי ש״ח

166,187 

(68,695) 

1,012 

488 

111,793 188,381 

1,863 2,590 

1,185 

 מסלול כללי
ך נכסי קופת הגמל, נטו  ס

 חשיפה לנכסי בסיס באמצעות
 מכשירים נגזרים במונחי דלתא

 מסלול חלפתי
ך נכסי קופת הגמל, נטו  ס

 חשיפה לנכסי בסיס באמצעות
 מכשירים נגזרים במונחי דלתא

978 332 
 מסלול אג״ח

ך נכסי קופת הגמל, נטו 646  ס

 חשיפה לנכסי בסיס באמצעות
 מכשירים נגזרים במונחי דלתא

ת י ב י ן ר ו כ י  ב. ס

ת י ב י ר י ה ר ו ע ל שי י ש ו נ י ש ה מ א צ ו ת ה כ פ ו ק י ה ס כ י נ ו עה בשו י ג פ ן ל ו כ י ס א ה ו ת ה י ב י ר ן ה ו כ י  ס

ת על י ר ש פ א ם ה ת ע פ ש ה ת ו י ב י ר רי ה עו ם בשי י י ד י ת ם ע י י ו נ י ש ה ל פ י ש ח ה ובע מ ן נ ו כ י ס . ה ם י ק ו ו ש  ב

. ח) י , מט׳ ד ד , מ ל ק ש ) ת ו ע ב ט מ ה ד מ ח ל א כ ע ב צ ו ב ת מ י ב י ר ת ה פ י ש ל ח ו ה י . נ ם י ס כ נ ל ה י ש ח כ ו נ ך ה ר ע  ה

ל ו ה י נ ם ל י ש מ ש מ ן ה ג ו י ה ו י שו ב י ש ח ו על ת ס ס ו ב ת י ו ש י ג ר י ה ח ו ת י נ ם ו י ס כ נ י ה ו י שו נ תו י נ ן כ י י צ ש ל  י

ת פ ס ו ת ב ק ו ו ש י ה מ ו ק י ע ם לפ י נ ו ו ה מ י ו א ר ש י א ח ו ו ר ם מ י ל ל ו ו כ ל ן א ו ו י י ה ב ו ש י . ח ת י ב י ר ת ה ו פ י ש  ח

. ה מ י א ת ן מ ו כ י ת ס י י מ ר  פ

ם 31 ו י ל ל מ ג ת ה פ ו ל ק ה ש א ו ש ת ת על ה י ב י ר ר ה ו ע י בשי ו נ י ש ת ה ע פ ש ה ס ל ח י ת ב ו ש י ג ח ר ו ת י ן נ ל ה  ל

ט 2020 : ס ו ג ו א  ב

 ניתוח רגישות לשינוי בשיעור
 הריבית

 ליום 31 באוגוסט 2020
-1% 1% 

 אחוזים
 תשואת תיק ההשקעות מסלול כללי (2.26%) 2.55%
 תשואת תיק ההשקעות מסלול הלכתי (3.18%) 3.50%
 תשואת תיק ההשקעות מסלול אג״ח (3.47%) 3.75%

6 



 קרן השתלמות למורים בביה״ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים - המסלול המקוצר
 סקירת הנהלה

ם : י י נ ו ם ה י ר י ש כ מ ת ב ו ע ק ש ר ה ק עבו ש פי מ ה לענ פ י ש ח ט ה ו ר י  ג. פ

: י ל ל ל כ ו ל ס  מ

 ליום 31 באוגוסט 2020
ת ו ר ח ס ת נ ו ר ח ס  נ

ת ו י נ ד מ ד מ א ב ״ ד ת ד מ  ב
כ ״ ה ס מ כ % ״ ה ל ס ״ ו ח ר ב י ח א ס ר ל ת י  100 ה

ח י ש ״ פ ל ק א ש  ענף מ
ם 6,350 6,350 9.94% י ק נ  ב
ח 2,494 2,494 3.91% ו ט י  ב
ד 66 1,059 1,125 1.760/0 מ ו י  ב

ה 2,504 10,992 13,496 21.130/0 י ג ו ל ו נ כ  ט
ם 10,282 971 112 7,154 18,519 29.000/0 י ת מ ש ר ו ח ס  מ
י 7,039 2,376 56 9,471 14.830/0 ו נ בי ן ו ״ ל ד  נ
ה 9,130 636 1,586 11,352 17.780/0 י ש ע  ת
ת 0.000/0 ו ק ז ח א ת ו ו ע ק ש  ה
ז 626 626 0.980/0 ג ט ו פ  נ
ר 425 425 0.670/0 ח  א
ן הפל 38,425 4,049 168 21,216 63,858 1000/0  ס

. ת ו י נ מ ה ב ע ק ש ן ה י ח א ״ ג ל א ו ל ס מ ב י ו ת כ ל ל ה ו ל ס מ  ב
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 קרן השתלמות למורים בביה״ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים ־ המסלול המקוצר
 סקירת הנהלה

 4.3. סיכוני אשראי
ל ו ש ת ד י מ ע , ל ן י פ י ק ע ו ב ן א י ר ש י מ , ב ה ר ב ח ל ה ה ש פ י ש ה ח ש ב ר י ש , א ה ע ק ש ן ה י י בג א ר ש ן א ו כ י  ס

ת ל א ש , ה ב ת חו ר ג א ה ב ע ק ש , ה ה א ו ו ל ת ה ש י כ , ר ה א ו ו ל ת ה ד מ ע ת ה ו ב ר , ל ו י ת ו י ו ב י י ח ת ה ב ב ו  בעל ח

ר ו ז י ת פ ד י מ ם ל י נ ו כ י ס ה ב נ ה ד ד ע ו . ה ת י ד י ת ה ע ק ס ע ם ו י ר ז ג נ ה ב ק ס , ע ם י ט ק י ו ר ן פ ו מ י יר ערך, מ י  נ

ת ו ד ע ו ו ו ב ע ב ק ך נ ך כ ר ו צ . ל ם י י רפ ג ו א י ם ג י ר ו ז א ם ו י ר ז ג מ ם ו י פ נ , ע ם י ו ו ל ם ו י ק י פ נ ן מ ת בי ו ע ק ש ה  ה

. ה י ז א ר ש ת א ד מ ע ת ה ו י נ י ד ת מ ו ל ב ג ת מ ר ק י ב ״ ע ע צ ב ת ן מ ו כ י ס ת ה כ ר ע ן ה פ ו . א ה פ י ש ח ת ל ו ל ב ג  מ

ם מ ו ק י י מ ל פ ב ע ו י ח ס כ ת נ ק ו ל . ח  א

 ליום 31 באוגוסט 2020

 סחירים שאינם סחירים סה׳׳כ
ח ״ י ש פ ל  א

 מסלול כללי
ץ 219,108 7,8$6 226,994 ר א  ב

ל 4,164 4,164 ״ ו ח  ב
 סה״כ נכסי חוכ 223,272 7,886 231,158

 מסלול הלכתי
ץ 3,998 3,998 ר א  ב

ל 156 156 ״ ו ח  ב
 סה״כ נכסי חוב 4,154 4,154

 מסלול אגי׳ח
ץ 778 778 ר א  ב

ל ״ ו ח  ב
 סה״כ נכסי חוב 778 778
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 קרן השתלמות למורים בביה׳יס העל יסודיים במכללות ובסמינרים - המסלול המקוצר
 סקירת הנהלה

ם י ג ו ר י ד ה ל ק ו ל ח ב ב ו י ח ס כ ט נ ו ר י  פ

 ליום 31 באוגוסט 2020
 דירוג מקומי(*)

 אלפי שי׳ה
 מסלול כללי מסלול הלכתי מסלול אג׳׳ה

ב בארץ ם חו י ס כ  (1) נ

739 

39 

3,998 

778 

101,000 

96,493 
18,532 
2,469 

614 

3,998 219,108 

ם בארץ י ר י ח כסי חוב ס  נ
ת ו י ת ל ש מ ב מ ת חו רו  אג

 אגרות הוכ קונצרניות ונכסי חוכ
 אחרים בדירוג:

A ומעלה A 
A עד B B B 

B B B - נמוך מ 
א מדורג  ל

 סך הכל נכסי חוב סחירים כארץ

5,894 
881 

92 
855 
164 

ם בארץ י ר י ח ם ס נ ב שאי כסי חו  נ
 אגרות חוב קונצרניות ופקדונות

 כבנקים ובמוסדות פיננסיים
 בדירוג:

A ומעלה A 
A עד B B B 

B B B - נמוך מ 
א מדורג  ל

ם תי ת לעמי או ו ו  הל
ם ת לאחרי או ו ו  הל

 סן הכל נכסי חוב שאינם סחירים כארץ 7,886

 סך הכל נכסי חוב כארץ 226,994 3,998 778

ימי ה ־ נכסי חוב בדירוג פנ ז  מ

.A+ ועד A : דירוג A כולל - א מ ג ו ד ם, ל חי ו ת כל הטו כו א  (*) כל דירוג כולל בתו
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 קרן השתלמות למודים בביה״ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים - המסלול המקוצר
 סקירת הגהלה

״ל ב בחו י חו כס  (2) נ

 ליום 31 באוגוסט 2020
 דירוג בינלאומי(*)

 אלפי ש״ח
 מסלול כללי מסלול הלכתי מסלול אג״ח

״ל ם בחו י ר י ח ב ס כסי חו  נ
ת 3,192 156 ו י ת ל ש מ ב מ ת חו רו  אג

 אגרות הוכ קונצרניות ונכסי הוכ
 אחרים בדירוג:

מעלה  A ו
B B B 972 

B B B  נמוך ^
א מדורג  ל

 סן הכל נכסי חוב סחירים בחו״ל 4,164 156 -

״ל ם בחו י ר י ח ם ס נ ב שאי כסי חו  נ
 אגרות חוב קונצרניות ופקדונות

 כבנקים ובמוסדות פיננסיים
 בדירוג:

מעלה  A ו
B B B 

B B B  נמוך ^
א מדורג  ל

ם י ר ח ב א  נכסי חו
 סן הפל נכסי חוב שאינם סהירים בחן״ל : - -

ל 4,164 156 ״ ב בחו ך הכל נכסי חו  ס

ימי ה - נכסי חוב בדירוג פנ ז  מ

. A A ועד + : דירוג A כולל - מא ג ו , לד ם י ח ו ו ת כל הט  (*) כל דירוג כולל בתוכו א
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 קרן השתלמות למורים בביהי׳ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים ־ המסלול המקוצר
 סקירת הנהלה

 ג. שיעורי הריבית ששימשו בקביעת השווי ההוגן
 השווי ההוגן של נכסי חוב שאינם סחירים נקבע לרוב באמצעות היוון אומדן תזרימי המזומנים
ם על התשואות של אגרות חוב ממשלתיות והמרווחים של י  הצפויים בגינם. שערי ההיוון מתבסס
 אג״ח קונצרני כפי שנמדד בבורסה לניי׳ע בת״א. שיעורי הריבית ששימשו להיוון נקבעים ע״י

ת ציטוטי מחירים ושערי ריבית להיוון הנכסים השונים. ק פ ס מ  חברה ה

 נכסי חוב שאינם סחירים, ליום 31 באוגוסט
 לפי דירוג(*): 2020, כאחוזים

A ומעלה 1.76 A 
A 5.82 

B B B 
B B B נמוך מ ־ 

 לא מדורג 3.82

 (*) המקורות לרמת הדירוג בישראל המן חברות הדירוג ״מעלות״, ״מדרוג״ ודירוג פנימי. נתוני

ת כל  חברת מדרוג הועברו לסמלי הדירוג לפי מקדמי המרה מקובלים. כל דירוג כולל בתוכו א

. A A ועד +  הטווחים, לדוגמא: דירוג A כולל -

 ד. פירוט החשיפה לענפי משק עבור השקעות בנכסי חוב סחירים ושאינם סחירים

 ליום 31 באוגוסט 2020
 מסלול כללי מסלול חלפתי מסלול אג ״ח

 סכום 0/0 סכום 0/0 סכום 0/0
 ענף משק אלפי ש״ח מסה״כ אלפי ש״ח מסה״כ אלפי ש״ח מסה״כ

 בנקים 41,418 180/0 00/0 17 20/0
 ביטוח 2,606 1% 00/0 00/0
 ביומד 00/0 00/0 00/0
 טכנולוגיה 1,669 10/0 00/0 00/0
 מסחר ושמתים 34,717 150/0 00/0 7 10/0
 נדל״ן ובינוי 26,158 110/0 00/0 00/0
 תעשיה 13,676 60/0 00/0 15 20/0
 השקעות ואחזקות 0% 00/0 00/0
 נפט וגז 5,867 3% 00/0 00/0
 אחר 855 0% 00/0 00/0
 אג״ח ממשלתי 104,192 45% 4,154 100% 739 950/0
 סך הכל 231,158 100% 4,154 100% 778 100%

 סיכונים גיאוגרפיים
 הסיכון שנכסי הקופה אינם מפוזרים מבחינה גיאוגרפית מגדיל את החשש ממשבר מקומי

 שישפיע באופן מהותי על שווי הנכסים המנוהלים.
ם הסיכון  החשיפה הגיאוגרפית בטבלה הבאה כוללת דיווח עבור הנכסים השונים בהתאם למקו
ם  הסופי, מדינה או אזור גיאוגרפי לפי הרלוונטיות. במקרים בהם לא ניתן לזהות את מקו
ם בו הונפק אליהן הינה מעל 1% מנכסי  החשיפה הסופית מדווחת החשיפה בהתאם למקו

 המסלול.
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 קרן השתלמות למורים בביהי׳ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים - המסלול המקוצר
 סקירת הנהלה

 מסלול כללי

 ליום 31 באוגוסט 2020

 סה״כ
 נגזרים
 במונחי
 דלהא

 סה״כ
 חשיפה
 מאזניו־נ

 ח שקעוה
 אחרוה

 קרנוה
 אגרוה חוכ מניוה קרנוה סל נאמנוה

 קונצרניוה
 אגרוה חוב
 ממשלהיוה

 אלפי ש׳יח
 ישראל 104,192 125,739 43,277 8,883 563 43,270 325,924 (68,695) 257,229

 אירופה 2,004 3,732 2,363 2,654 10,753 10,753
 ארה״ב 15,157 70,982 15,312 101,451 101,451

 סין 589 6,095 6,684 6,684
 יפן 5,071 5,071 5,071
 גרמניה 1,395 5,187 6,582 6,582
 אחר 1,436 2,958 5,282 220 9,896 9,896

397,666 (68,695) 466,361 61,456 8,208 102,908 63,858 125,739 104,192 rz 

 מסלול חלכהי

 ליום 31 באוגוסט 2020
 נגזרים

 במונחי סה״כ
 דלהא

 סהי׳כ
 חשיפה
 מאזניה

 אגרוה חוב העודוה השקעוה
 ממשלהיוה סל אחרוה

 אלפי ש׳יח
4,774 

624 
488 

5,953 

488 

488 

4,286 
624 
488 

67_ 
5,465 

132 

488 

620 

624 

67 
691 

 ישראל 4,154
! ־ , ,  ארה

 סין
 אחר _-

4,154 ! , , ח  ס

 מסלול אג״ח

 ליום 31 באוגוסט 2020

! , , ח  ס
 נגזרים
 במונחי
 דלהא

 סה״כ
 חשיפה
 מאזניה

 העודוה השקעוה
 סל אחרוה

 אגרוה חוב
 קונצרניוה

 אגרוה חוב
 ממשלהיוה

 אלפי ש״ח

978 978 40 160 39 739 

978 978 40 160 39 739 

 ישראל

 סה״כ
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 קרן השתלמות למורים בבית׳׳ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים - המסלול המקוצר

ן על פי שיבם ומדורגים על פי מידת ההשפעה שיש להם על הקופות ו נ  4.4. בטבלה הבאת מוצגים גורמי הסי
 על פי הנהלת: החברה:

רס הסיבון ו ה של ג ע פ ש ה ת ה ד י  מ
ה פ ו ק ן גודם הסיפון על ה ו פ י ס ג ה ו  ס

 השפעה
ה נ ט  ק

 השפעה
 בינונית

 השפעה
 גדולה

ן גודם הסיפון ו פ י ס ג ה ו  ס

,V" A 

י נ ו כ י ס ק( ת שו ו י דת ו  תנ
, : ריבית, מדד ס י ס  ב

( מ ״ ח יח, מ ות, מטי י  מנ
ת לו י ז , נ י  אשרא

יות ז כו  ורי

ו ר ק א י מ נ ו כ  סי

X יות ז י ריכו נ ו כ  סי
ם פי ת של הענ ו דתי ו תנ ם ענפיים ו י נ ו כ י  ס

יחסות לגורמי סיכון ־־״ רגולציה, מוניטין ותפעולי ראה פרקייא - גורמיסיכון בדוחי עסקי תאגיד.  התי

ש להתייחס ם י ה י ל א ם • י מ י ו ס ת תשומת הלב לנושאים מ  .4.5.. רואה החשבון המבקר לא הפנוז בחוות דעתו א

רת התנחלה,  במסגרת סקי

 ,יי•*•־

״ לי ב נ מ ך ם ס א ר ק א ש תר הדירקטוריון ב  חאלדדראוושה, י
ao.a1.2020 

 תאריך
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 קר! השתלמות למודים בביה׳׳ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים ״ המסלול המקוצר
 >mnn הנהלה

Ccertilkation)הצהרה 
 rn^-mm קאס:מצהיר בי, 0

י של״קרן השתלמות למורים בבתי הסכר העל יסודיים במכללות ובסמינרים - ת ג ש ח ה ו ד ת ה י א ת ר ק  1 ס
. { ״ ח ו ד ה : ״ ן להל ם 31.08.2020 ( ו י ה ב מ י י ת ס ה ה ש נ ש : ׳יקרן ההשתלמות**} ל ן ל ה ל  המסלול המקוצר״ (

ה ד ב ו ל ע ג ש צ ר בו מ ס א ח ל ת ו י ת ו ה ה מ ד ב ו ל ע ן ש ו כ א נ ג ל צ ל מ ל ב ל ו ו כ נ נ י ח א ו ד , ה י ת ע י ד ל י ס ע ס ב ת ה  2. ב
ם י ע ט ו מ י ה א י , ל ם י ג צ ם מ ת ו ו א ל כל ן נ ה ת ב ו ב י ס נ ר ה ו א , ל ו בו ל כל ם שנ י ג צ מ ה י ש ד ץ כ ו ח נ ת ה י ת ו ה  מ

. ח ו ד ה ב ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה  ב

ל כ , מ ת ו א ן נ פ ו א ם ב י פ ק ש ח מ ו ד ל ב ו ל כ ר ה ח י א פ ס ע כ ד י מ ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד , ה י ת ע י ד ל י ס ע ס ב ת ה  3. ב
ם י י ו נ י ש ת ה ן א כ ל קרן ההשתלמות ו ת ש ו ל י ע פ ת ה ו א צ ו ת ת א י ו פ ס כ ב ה צ מ ת ה , א ת ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י ח ב  ה

. ח ו ד ם ב י ס ו כ מ ת ה ו פ ו ק ת ל ם ו י ד ע ו מ ה בקרן ההשתלמות ל ע ו נ ת ה ם ו י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז  ב

י ב ם לג י ל ה נ ת ו ו ר ק ל ב ם ש מ ו י ק ל ם ו ת ע י ב ק ם ל י א ר ח ו א ה ז ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ם בהברה המנהלת ה י ר ח א י ו נ  4. א
- ן כ ; ו ת ו מ ל ת ש ה 1 של קרן ה י פ ס ח כ ו ו י ל ד ת ע י מ י נ פ ה ה ר ק ב ל 1 ו י ו ל י ג  ה

ם י ד ע ו י מ , ה ה ל א ם כ י ל ה נ ת ו ו ר ק ל ב ו ש נ ח ו ק י ת פ ח ם ת ת ע י ב ק י ל נ מ ר ו ג , א ה ל א ם כ י ל ה נ ת ו ו ר ק ו ב נ ע ב  (א} ק
ם בהברה המנהלת, י ר ח י א ד ל י ו ע נ ת ע י ד י א ל ב ו ; ההשתלמות, מ ר ק ס ל ח י י ת מ י ה ת ו ה ע מ ד י מ ח ש י ט ב ה  ל

; ח ו ד ל ה ה ש נ כ ה ת ה פ ו ק ך ת ל ה מ ט ב ר פ  ב
ת ד ע ו י מ , ה י פ ס ח כ ו ו י ל ד ת ע י מ י נ ה פ ר ק ת ב ע י ב ו על ק נ ח ק י ו פ , א י פ ס ח כ ו ו י ל ד ת ע י מ י נ ה פ ר ק ו ב נ ע ב  (ב} ק
ם י כ ו ר ם ע י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה ך ש כ ל י ו פ ס כ ח ה ו ו י ד ת ה ו נ מ י ה בי מ ן לג ו ח ט י ל ב ה ש ר י ב ה ס ד י ק מ פ ס  ל

; ן ו ה ק ה ו ה על ש נ ו מ מ ת ה ו א ר ו ה ל ם ו י ל ב ו ק ת מ ו א נ ו ב ש י ח ל ל כ ם ל א ת ה  ב
ת ו א נ ג צ ה י של קרן ההשתלמות ו ו ל י ג ם לגבי ה י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ל ה ת ש ו י ב י ט ק פ א ת ה ו א נ כ ר ע  (ג} ה
ח ו ד ה ב ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ם ה ו ת , ל י ו ל י ג ם לגבי ה י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ל ה ת ש ו י ב י ט ק פ א י ה ב ג ו ל נ י ת ו נ ק ס  מ

- פו ; ו ו נ ת כ ר ע ל ה ס ע ס ב ת ה  ב
ה ן ז ו ע ב ר ע ב ר י א י ש פ ס ח כ ו ו י ל ד ת של החברה המנהלת ע י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ו נ ל שי ח כ ו ד ו ב נ לי י  (ד} ג
ת של החברה י מ י נ פ ה ה ר ק ב ל ה , ע י ת ו ה ן מ פ ו א ע ב י פ ש ה י ל ו פ צ ר ש י ב ו ס , א י ת ו ה ן מ פ ו א ע ב י פ ש ה  ש

־ כן ; ו ת ו מ ל ת ש ה ע נלןרן ה ג ו נ י ה פ ס ח כ ו ו י ל ד  המנהלת ע
ת ד ע ו ו ל ן ו ו י ר ו ט ק ר י ד , ל ר ק ב מ ן ה ו ב ש ח ה ה א ו ר ו ל נ לי י ו ג ה ז ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ם בחברה המנהלת ה י ר ח א י ו נ  5. א
י פ ס ח כ ו ו י ל ד ת ע י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ה ב ג ר ל ת ו י ת ב י נ כ ד ע ו ה נ ת כ ר ע ס על ה ס ב ת ה , ב 2 ן ו י ר ו ט ק ר י ד ל ה ת ש ר ו ק י ב  ה

ע לקרן ההשתלמות: ג ו נ  ה
ת י מ י נ פ ה ה ר ק ב ל ה ה ש ת ל ע פ ה ו ב ה א ת ע י ב ק ת ב ו י ת ו ה מ ת ה ו ש ל ו ח ה ם ו י י ת ו ע מ ש מ ם ה י י ו ק י ל ל ה ת כ  (א) א
ם כ ס , ל ד ב ע , ל ם ו ש ר ה של החברה המנהלת ל ת ל ו כ י ע ב ו ג ם לפ י י ו פ צ ר ש י ב ר ס ש , א י פ ס ח כ ו ו י ל ד  ע

־ כן ; ו ת ו מ ל ת ש ה ע נלןרן ה ג ו נ י ה פ ס ע כ ד י ל מ ח ע ו ו ד ל  ו
ש י ם ש י ר ח • א י ד ב ו ם ע י ב ר ו ע ו מ ה א ל ה נ ה ת ה ב ר ו ע ה מ , ב ת י ת ו ה ה מ נ י א ן ש י ב ת ו י ת ו ה ן מ י , ב ת י מ ר ל ת  (ב) כ
ע ל קרן ג ו נ י ה פ ס ח כ ו ו י ת של החברה המנחלתעל ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ת ו ע מ ש ד מ י ק פ ם ת ה  ל

 ההשתלמות/,

. ן י ל ד י כ ל פ , ע ר ח • א ד ל א ת כ ו י ר ח א י או• מ ת ו י ד ח א ע מ ו ר ג י ל ד ל כ י ע ל ; ר ו מ א ו ב י  א

 כי״״׳־׳׳
30.11.2020 

ך jm-amp:wmmn״< י ר א  ת

ם י י ו ל י ג ת ו וחז כספי ־- הצהרות, דוחו ל די ו בקרה פנימית ע ם נזומדייס לעני פי זר גו ת חו ו א ר ו ה  י בהגדרתם ב
ל ) ש ה ד ע ו ו ת שם ה ש לזהות א י ) ת ד ע ו ו ל בוא ״ ך י ו י ו ו מ ק ר י ד ל ה ועדת הביקורת ש לו ו  י בנסיבות המתאימות, במקום ״

מ דומינו. די וף״-אס-הועדה הג1ט9ת.י3אמוד נונולאוו תפקי רי  הדיךקמו
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 קרן השתלמות למורימ בביה״ס הצל יסוריימ במכללות ובסממרימ - המסלול המקוצר

(certifteatioit) הצהרה 
ר כי: י ה צ  fmr,m אד-ג9ב, מ

י של ״קרן השתלמות למורים בבתי הספר העל יסודיים במכללות ובסמינרים_ ת נ ש ח ה ו ד ת ה י א ת ר ק  1. ס
. ( ״ ח ו ד ה : ״ ן ל ה ל ם 31.08.2020 ( ו י ה ב מ י י ת ס ה ה ש נ ש  המסלול המקוצר״ (להלן־. יקרן ההשתלמות*׳} ל

ה ד ב ו ל ע ג ש צ ר בו מ ס א ח ל ת ו י ת ו ה ה מ ד ב ו ל ע ן ש כו א נ ג ל צ ל מ ל ב ל י ו כ נ נ י ח א ו ד , ה י ת ע י ד ל י ס ע ס ב ת ה  2. ב
ם י ע ט ו מ י ה א י , ל ם י ג צ ם מ ת ו ו א כלל ן נ ה ת ב ו ב י ס נ ר ה ו א , ל ו בו ל כל ם שנ י ג צ מ ה י ש ד ץ כ ו ח נ ת ה י ת ו ה  מ

. ח ו ד ה ב ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה  ב

ל כ , מ ת ו א ן נ פ ו א ם ב י פ ק ש ח מ ו ד ל ב ו ל כ ר ה ח י א פ ס ע כ ד י מ ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד , ה י ת ע י ד ל י ס ע ס ב ת ה  3. ב
ם י י ו נ י ש ת ה ן א כ ת של קרן ההשתלמות ו ו ל י ע פ ת ה ו א צ ו ת ת א י ו פ ס כ ב ה צ מ ת ה , א ת ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י ח ב  ה

. ח ו ד ם ב י ס ו כ מ ת ה ו פ ו ק ת ל ם ו י ד ע ו מ ה בקרן ההשתלמות ל ע ו נ ת ה ם ו י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז  ב

י ב ג ם ל י ל ה נ ת ו ו ר ק ל ב ם ש מ ו י ק ל ם ו ת ע י ב ק ם ל י א ר ח ו א ה ז ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ם בחברה המנהלת ה י ר ח א י ו נ  A א
- ן כ ; ו ת ו מ ל ת ש ה 1 של קרן ה י פ ס ח כ ו ו י ל ד ת ע י מ י נ פ ה ה ר ק ב ל 1 ו י ו ל י ג  ה

ם י ד ע ו י מ , ה ה ל א ם כ י ל ה נ ת ו ו ר ק ל ב ו ש נ ח ו ק י ת פ ח ם ת ת ע י ב ק ו ל נ רמ ו ג , א ה ל א ם כ י ל ה נ ת ו ו ר ק ו ב נ ע ב ) ק א ) 
ם בחברה המנהלת, י ר ח י א ד ל י ו ע נ ת ע י ד י א ל ב ו ס נלןרך ההשתלמות, מ ח י י ת מ י ה ת ו ה ע מ ד י מ ח ש י ט ב ה  ל

; ח ו ד ל ה ה ש נ ב ה ת ה פ ו ק ך ת ל ה מ ט ב ר פ  ב

ת ד ע ו י מ , ה י פ ס ח כ ו ו י ל ד ת ע י מ י נ ה פ ר ק ת ב ע י ב ל ק ו ע נ ח ק י ו פ , א י פ ס ח כ ו ו י ל ד ת ע י מ י נ ה פ ר ק ו ב נ ע ב ) ק ב ) 
ם י כ ו ר ם ע י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה ך ש כ ל י ו פ ס כ ח ה ו ו י ד ת ה ו נ מ י ה י מ ב ג ן ל ו ח ט י ל ב ה ש ר י ב ה ס ד י ק מ פ ס  ל

ן 5 ו ה ק ה ו ל ש ה ע נ ו מ מ ת ה ו א ר ו ה ל ם ו י ל ב ו ק ת מ ו א נ ו ב ש י ח ל ל כ ם ל א ת ה  ב

ת ו א נ ג צ ה י של קרן ההשתלמות ו ו ל י ג בי ה ם לג י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ל ה ת ש ו י ב י ט ק פ א ת ה ו א נ כ ר ע  (ג) ה
ח ו ד ה ב ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת • ה ו ת , ל י ו ל י ם לגבי הג י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ל ה ת ש ו י ב י ט ק פ א י ה ב ג ו ל נ י ת ו נ ק ס  מ

- ן כ ; ו ו נ ת כ ר ע ל ה ס ע ס ב ת ה  ב
ה ן ז ו ע ב ר ע ב ר י א י ש פ ס ח כ ו ו י ל ד ת של החברה המנהלת ע י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ו נ ל שי ח ב ו ד ו ב נ לי י ) ג ד ) 
ת של החברה י מ י נ פ ה ה ר ק ב , על ה י ת ו ה ן מ פ ו א ע ב י פ ש ה י ל ו פ צ ר ש י ב ו ס , א י ת ו ה ן מ פ ו א ע ב י פ ש ה  ש

- ן כ ע ?ל/רן ההשתלמות 5 ו ג ו נ י ה פ ס ח כ ו ו י ל ד  המנהלת ע
ת ד ע ו ו ל ן ו ו י ר ו ט ק ר י ד , ל ר ק ב מ ן ה ו ב ש ח ה ה א ו ר ו ל נ לי י ו ג ה ז ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ • בחברה המנהלת ה י ר ח א י ו נ  5. א
י פ ס ח כ ו ו י ל ד ת ע י מ י נ פ ה ה ר ק ב בי ה ר לג ת ו י ת ב י נ כ ד ע ו ה נ ת כ ר ע ל ה ס ע ס ב ת ה , ב ף ו י ר ו ט ק ר י ד ל ה ת ש ר ו ק י ב  ה

ע לקרן ההשתלמות ־ ג ו נ  ה
ת י מ י נ פ ה ה ר ק ב ל ה ה ש ת ל ע פ ה ו ב ה א ת ע י ב ק ת ב ו י ת ו ה מ ת ה ו ש ל ו ח ה ם ו י י ת ו ע מ ש מ ם ה י י ו ק י ל ל ה ת כ ) א א ) 
ם כ ס , ל , לעבד ם ו ש ר ה של החברה המנהלת ל ת ל ו כ י ע ב ו ג פ ם ל י י ו פ צ ר ש י ב ר ס ש , א י פ ס ח כ ו ו י ל ד  ע

־ כן ; ו ת ו מ ל ת ש ה ; ה ד ק ע ל ג ו נ י ה פ ס ע כ ד י ל מ ח ע ו ו ד ל  ו
ש י ם ש י ר ח ם א י ד ב ו ם ע י ב ר ו ע ו מ ה א ל ה נ ה ת ה ב ר ו ע ה מ , ב ת י ת ו ה ה מ נ י א ן ש י ב ת ו י ת ו ה ן מ י , ב ת י מ ר ל ת ) כ ב ) 
ע ל קרן ג ו נ י ה פ ס ח כ ו ו י ת של החברה המנהלתנול ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ת ו ע מ ש ד מ י ק פ ם ת ה  ל

 ההשתלמנת),

, ן י ל ד י כ ל פ ; ע י ח א ם • ד ל א ת כ ו י ר ח א ו מ י א ת ו י ר ח א ע מ ו ד ג י ל ל כדי י ע ר ל ו מ א ן ב י  א

30,11.2020 
ך י ר א  ת

ם י י ו ל י ג ח כספי ־- הצהרות. דוחות ו ו ו י ל ד ו בקרה פנימית ע ת חוזר גופים מוסדיים לעני ו א ר ו ה מ ב ח ר ז ג ה  י כ
ל ) ש ה ד ע ו ו ת שם ה ש לזהות א ועדת ר בוא ״לו ן״ י ו ל הדירקטורי קורת ש ועדת הבי , במקום ״ולו ת ו מ י א ת מ ת ה ו ב י ס נ ב 7 

ם דומים די , אם הועדה הנוספת כאמור ממלאת תפקי ך ו י ר ו מ ק ר י ד ה  ״
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 קוץ השתלמות למויים בביה׳׳ס הצל יסודיים במכללות וגסממרים - המסלול הםקוצד
 י :: שכולהתתנהכוו י

 vr״ft הלילססוייתוההוהלה-בדבד הבסדה.הבנימית צל ליוותכסמי1

י , שנ^קרןתשתלםות למתים בבתי הסםלתעל •יסתיים במבללותובסםתרים - ־ ן ו י ר ו ט ק ר י ד , בפיקוח ה ה ל ה נ ה  ה

 המסלול'המקנצד״ (להלן: *קרן ההשתלטות״} אחראית לקביעתה וקיומה של בקדח פנימית נאותה על דיווח

דה סבירה של ביטחון לדירקטוריון  כספי. מערכת.׳הבקרה הפנימית שלקרן ההשתלמות תוכננה כדי לספק מי
 ולהנהלה של ההברה המנהלת לגבי ׳הכנה.והצגה נאותה.של דוחות כספיים המפורסמים בהתאם לכללי

 חשבונאות מקובלים••' בישראל והוראות הממונה על שוק ההון. ללא תלות בטיב רמת התכנון שלהן, לכל מערכות
' יכולות לספק ות חן  הבקרה הפנימית יש: מגבלות מובנות. לפיכך גם אם נקבע כי.מערכות אלו הינף אפקטיבי

ם א ת ה ת ב ו ע צ ו ב ת מ ו א ק ס י ע ח כ י ט ב ה ת ל ד ע ו י מ ה ה פ י ק ת מ ו ר ק ת ב כ ר ע ת מ מ י י ק ן מ ו י ר ו ט ק ר י ד ח ה ו ק י פ ה ב ל ה נ ה  ה

ן ו י ר ו ט ק ר י ד ח ה ו ק י פ ה ב ל ה נ ה , ה סף ו נ . ב ם י נ מ י ה ם מ י י א נ ו ב ש ח ם ה י מ ו ש י ר ה , ו ם י מ ו ם מ י ס כ נ , ה ה ל ה נ ה ת ה ו א ש ר ה  ל

ע ו צ י ת ב ו ב ר , ל ע צו ) בי m o n i t o r ) ם י ר ש נ מ ם ו י י ב י ט ק פ ת א ר ו ש ק ת ה ע ו ד י מ י ה צ ו ר ע ח ש י ט ב ה י ל ד ם כ י ד ע ת צ ט ק ו  נ

 נהלי בקרה פנימית.

ת של קרן ההשתלמות י מ י נ פ ה ה ר ק ב ת ה ו י ב י ט ק פ ת א ה א כ י ר ע ן ה ו י ר ו ט ק ר י ד ח ה ו ק י פ ת החברה המנהלת ב ל ה נ  ה

ל ״ל/- ת ש י מ י נ פ ה ה ר ק ב ל ה ד ו מ ו ב ע ב ק נ ם ש י נ ו י ר ט י ר ס על ק ס ב ת ה ט 2020, ב ס ו ג ו א ם 31 ב ו י י ל פ ס ח כ ו ו י ל ד  ע

ס על" . ס ב ת ה ב C O S ( ) ) Committee of Sponsoring Organizations of the Treatiway Commission1 

ל ת שלקרן ההשתלמות ע י מ י נ פ ה ה ר ק ב ט 2020, ה ס ו ג ו א ם 31 ב ו י י ל ) ב b e l i e v e s ) ה נ י מ א ה מ ל ה נ ה ה זו, ה כ ר ע  ה

 דיווח כספי תינה אפקטיבית.

 מידה סבירה של בטחון בלבד בהתייחס לעריכה ולהצגת של דוח:כספי.

 יהיר דירקטוריון החברה: חאלד דראוושה
ם ס א  מנם*•ל החברה •: 1ה«ח בשאר ק
 מנהל בספים: רו״ח דורון ארגוב
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 קרן השתלמוה למורים ככיהי׳ס הצל יסודיים גמכללות וכסממרימ ״ המסלול המקוצר
•mm^?m£WM י י  י י :

 דו״ה ההנהלה צל אחריותה לדו״ח השנתי

. ח ״ ו ד ת ה ו ת ו א נ ת ל י א ר ח א א י ה ת ו ו מ ל ת ש ה ן ה ר ת ק ת א ל ה נ מ ה ה ר ב ח ת ה ל ה נ י ה ד ל י ן ע כ ו , ה י ת נ ש ח ה ״ ו ד  ה

ת ו א ר ו ה ו ב ע ב ק נ ח ש ו ו י ד י ה ל ל כ ם ו י ל ב ו ק ם מ י י א נ ו ב ש ת ח ו נ ו ר ק ע ם ל א ת ה ם ב י כ ו ר ע ם ה י י פ ס ת כ ו ח ו , ד לל ו ה כ ח ז ״ ו  ד
. ר ח ע א ד י ן מ כ ם ו ה ה ל מ א ת ה ך ב ו ר ע ף ה ס ו ע נ ד י , מ ו י ת ו י ח נ ה ב ן ו ו כ ס י ח ח ו ו ט י , ב ן ו ה ק ה ו ה על ש נ ו מ מ  ה

. ך י ר א ו ת ת ו א ו ב ד ל י ו ע ר ש ו א ם 30.11.2020 ו ו י ן מ ו י ר ו ט ק ר י ד ת ה ב י ש י ו ב נ ו ד י ל נ ״ נ ם ה י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד  ה

ת י מ י נ ה פ ר ק ת ב ב ר ע ה מ ר ב ח ת ה ל ה נ ת ה מ י י ק , מ ת ו מ ל ת ש ה ן ה ר ל ק י ש פ ס כ ח ה ו ו י ד ת ה ו ת ו א ת נ ח א י ט ב ה י ל ד  כ
ן ר ק י ה ס כ י נ כ ת ו ו ת ו א ת נ ו א ש ר י ה ת על פ ו כ ר ע ן נ ר ק י ה ד ל י ת ע ו ש ע נ ת ה ו ק ס ע ל ה י כ ח כ י ט ב ה ה ל ת ר ט מ ה ש פ י ק  מ
ת ב ר ע . מ ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ה כ י ר ע ן ל מ י ה ס מ י ס ת ב ו ו ה ת מ ו י א נ ו ב ש ח ת ה ו מ ו ש ר ה ת ו ח ט ב ו ם מ ת ו מ ל , ש ם י נ ג ו  מ
ה ת ל ו כ י י ב ג ד ל ב ל ר ב י ב ן ס ו ח ט א ב ל ט א ל ח ו ן מ ו ח ט ה ב ק י נ ע א מ י ן ה י א ך ש כ ה ב ע ב ט ת מ ל ב ג ו ת מ י מ י נ פ ה ה ר ק ב  ה
ת ו מ י כ ב ג ה ל ט ל ח ה י ה ה כ ר כ ה ל ה ס ע ס ו ב ר מ י ב ס ן ה ו ח ט י ב ל ה ן ש ו ר ק י ע . ה ת ו ג י ר ת ח ו ל ו ע פ ת ו ו י ו ע ע ט ו נ מ ל ת ו ו ל ג  ל
ח מ צ ת ת ש ל ע ו ת ת ה ן א ו ב ש ח ת ב ח ק ם ל י ר ב ד ע ה ב ט ת מ ב י י ה ח ר ק ב י ה ע צ מ ל א ם ש ת ל ע פ ה ע ב ק ש ו ת ם ש י ב א ש מ  ה

. ה ל ם א י ע צ מ ל א ם ש ת ל ע פ ה  מ

ל ח ע ק פ מ ת ו י א נ ו ב ש ח ת ה ו י נ י ד מ ת ה ע א ב ו , ק ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד י ל א ר ח ו א נ י ה ת ש ל ה נ מ ה ה ר ב ח ן ה ו י ר ו ט ק ר י  ד
י פ ת ל ל ע ו ת פ ל ה נ מ ה ה ר ב ח ת ה ל ה נ . ה ה ד ו ק פ ח על ת ק פ מ ת ו י מ י נ פ ה ה ר ק ב ת ה כ ר ע ה מ נ ב ת מ ע א ב ו ן ק כ ה ו מ ו ש י  י
ת ל ה נ ם ה ם ע י פ ט ו ם ש י ש ג פ ם מ י י ק , מ ו י ת ו עד ו ת ו ו ע צ מ א ן ב ו י ר ו ט ק ר י ד . ה ן ו י ר ו ט ק ר י ד י ה ד ל י ה ע ע ב ק נ ת ש ו י נ י ד מ  ה

. ה י ת ו א צ ו ת ת א ם ו ת ד ו ב ף ע ק י ת ה ר א ק ס ה ל ר ט מ ן ב ר ק ל ה ן ש ו ב ש ח ה ה א ו ם ר ע י ו מ י נ פ ר ה ק ב מ ם ה ן ע כ ן ו ר ק  ה

ת ר ו ק י י ב נ ק ת ם ל א ת ה , ב ן ר ק ל ה ם ש י י ת נ ש ם ה י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ל ה ת ש ר ו ק י ך ב ר , ע ן ר ק ל ה ן ש ו ב ש ח ה ה א ו  ר
ת ו א נ ו ב ש י ח ל ל כ ם ל א ת ה , ב ה ל ת א ו ח ו ם ד י פ ק ש ה מ ד י ו מ ז י א ם ב ת ע ת ד ת א ו ו ח ם ל ה ר ל ש פ א ה ל ת ר ט מ , ש ם י ל ב ו ק  מ
י פ ס כ ה ה ב צ ת מ ו א י ת ו י ח נ ה ב ן ו ו כ ס י ח ח ו ו ט י , ב ן ו ה ק ה ו ה על ש נ ו מ מ ת ה ו א ר ו ה ו ב ע ב ק נ ח ש ו ו י ד י ה ל ל כ ם ו י ל ב ו ק  מ

. ם י י ת נ ש ם ה י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ף ל ר ו צ ן מ ו ב ש ח ה ה א ו ל ר ו ש ח ו ו י . ד ה י ת ו ל ו ע ת פ ו א צ ו ת ת א ן ו ר ק ל ה  ש

ל ן ע ו ב ש ח ה ה א ו ל ר ו ש נ ו ר לעי ס מ וה} נ לו ע הנ ד י מ ן - ה ל ה ל ) ה ל ה נ ה ת ה ר י ק ס ב ן ו ו י ר ו ט ק ר י ד ח ה ׳ י ו ד ע ב ד י מ , ה ו בן מ  כ
ס ו א , א ה ו ו ל נ ע ה ד י מ ן ה י ם לב י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ע ב ד י מ ן ה ת בי י ת ו ה ה מ מ א ת י ה ת א מ י י ם ק ע א י ד ו ה ל ל כ ו י ת ש נ  מ
ך ל ה מ ן ב ו ב ש ח ה ה א ו ת ר ע י ד י ו ל ע י ג ה ר ש ח ע א ד י ו מ ת א ו י א ם ר א ו ו ת נ י י א ת ו ה ן מ פ ו א ב ע ש ד י ל מ ל ו ה כ ו ו ל נ ע ה ד י מ  ה

. ר ק ב מ ן ה ו ב ש ח ה ה א ו ר ר מ ו מ א ה כ ע ד ו ה ה ל ב ק ת א נ . ל ת ר ו ק י ב  ה

ת ו ח ו ד ת ה ר ו ק י ך ב ר ו צ ט ל ו ק נ ם ל י ב י י ו ח י ה ה ש ל ל א ם ע י פ ס ו ת נ ר ו ק י י ב ל ה ה נ ך ז ר ו צ ט ל ק א נ ן ל ו ב ש ח ה ה א ו  ר
 הכספיים.

ה ש ו ו א ה ? ד ל א ה - ח ר ב ח ן ה ו י ר ו ס ק ר י ר ? י ר  י

מ ס א ר ק א ש ח ב י ד ה - ר ר ב ה ל ה ״ ב ג  מ

ב _ ו ג י א צ ״ ת ק ה ׳ ה ר ם - י פ ס ל ב ה נ  מ

3041.2020 ift״vtn ר ו ש י ך א י ר א  ת
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 קרן השתלמות למורים בבתי י הספר העל - יסודיים
ו ־ מסלול מקוצר)  במכללות ובסמינרים(מישו

 דוחות כספיים

 ליום 31 באוגוסט 2020



 קרן השתלמות למורים בבתי י הספד העל י יסודיים
 ופסמינרים(מישור י מסלול מקוצר)

 דוחות פספיים ליום 31 *אוגוסט 2020

 תופו העגייגים

ד ו מ  ע

ם 2-3 י ר ק ב מ ן ה ו ב ש ח י ה א ו ח ר ו  ד

י 4-5 פ ס כ ב ה צ מ ת על ה ו ח ו  ד

ת 6-7 ו א צ ו ה ת ו ו ס נ כ ת ה ו ח ו  ד

ם 8-9 י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז ם ב י י ו נ י ש ת על ה ו ח ו  ד

ם 10-25 י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ם ל י ר ו א  ב
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 דירו רואי החשבון המבקרים לחברי קדו ההשתלמות למורים

 בבתי ״ הםפר הצל - יסודיים במכללות ובסמינרים בע״מ במסלול המקוצר

ת ו ל ל כ מ ם ב י י ד ו ס ל י ע ר ה פ ס י ה ת ב ם ב י ר ו מ ת ל ו מ ל ת ש ה ן ה ר ל ק ם ש י פ ר ו צ מ ם ה י נ ז א מ ת ה ו א נ ר ק י  ב
ת ו ח ו ת ד א ט 2020 ו- 2019 ו ס ו ג ו א ם 31 ב י מ י ) ל ן ר ק : ה ן להל ר ( צ ו ק מ ל ה ו ל ס מ מ ב ״ ע ם ב י ר נ י מ ס ב  ו
ם י מ י ו ב מ י י ת ס ה ם ש י נ ש ה ת מ ח ל א כ ם ל י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז ם ב י י ו נ י ש ל ה ח ע ו ד ה , ו ת ו א צ ו ה ה ת ו ו ס נ כ ה  ה
ל ה ש ל ה נ ה ה ן ו ו י ר ו ט ק ר י ד ת ה ו י ר ח א ם ב מ ה ה ל ם א י י פ ס ת כ ו ח ו ט 2020, 2019 ו־2018. ד ס ו ג ו א  31 ב
ו נ ת ו י ר ח . א ( ת ל ה נ מ ה ה ר ב ח : ה ן ל ה ל מ ( ״ ע ת ב ו מ ל ת ש ת ה ו נ ר ק ל ו מ ת ג ו פ ו ל ק ו ה י נ ה ל ר ב ר ח ו ג ל ע  ש

. ו נ רת ו ק י ל ב ס ע ס ב ת ה ה ב ל ם א י י פ ס ת כ ו ח ו ל ד ה ע ע ת ד ו ו ח א ל י  ה

ן ו ב ש י ח א ו ת ר ו נ ק ת ו ב ע ב ק נ ם ש י נ ק ת ת ו ב ר , ל ם י ל ב ו ק ת מ ר ו ק י י ב נ ק ת ם ל א ת ה ו ב נ ת ר ו ק י ת ב ו א נ כ ר  ע
ת ן א נ כ ת ו ל נ ת י א ש מ ר ד ה נ ל ם א י נ ק י ת ל פ ג ־ 1973. ע ״ ל ש ת , ה ( ן ו ה חשב א ו ל ר ו ש ת ל ו ע דרך פ ) 
ת י ע ט ו ה מ ג צ ם ה י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ן ב י א ן ש ו ח ט י ל ב ה ש ר י ב ה ס ד י ג מ י ש ה ה ל ר ט מ ה ב ע צ ב ל ת ו ר ו ק י ב  ה
ת ו ח ו ד ב ע ש ד י מ ב ם ו י מ ו כ ס ת ב ו כ מ ו ת ת ה ו י א ל ר ת ש י מ ג ד ה מ ק י ד ת ב ל ל ו ת כ ר ו ק י . ב ת י ת ו ה  מ
ם י י ת ו ע מ ש מ ם ה י נ ד מ ו א ל ה ש ו ו מ ש ו י ת ש ו א נ ו ב ש ח י ה ל ל ל כ ה ש נ י ח ם ב ת ג ל ל ו ת כ ר ו ק י . ב ם י י פ ס כ  ה
ת ו ח ו ד ה ב ג צ ה ת ה ו ת ו א ת נ כ ר ע ן ה כ ת ו ל ה נ מ ה ה ר ב ח ל ה ה ש ל ה נ ה ה ן ו ו י ר ו ט ק ר י ד י ה ד ל י ו ע ש ע נ  ש

׳ ו נ ת ע ת ד ו ו ח ת ל ו א ס נ י ס ת ב ק פ ס ו מ נ ת ר ו ק י ב ם ש י ר ו ב ו ס נ . א ה ת ו ל ל כ ם ב י י פ ס כ  ה

בי ם לג י ל ב ו ק ת מ ו א נ ו ב ש י ח ל ל כ ם ל א ת ה ת ב ו א ן נ פ ו א ם ב י פ ק ש , מ ל ״ נ ם ה י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד , ה ו נ ת ע ד  ל
ן ר ק ל ה י ש פ ס כ ה ה ב צ ת מ , א ת ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י ח ב ל ה כ , מ ן ו ה ק ה ו ף ש ג , א ר צ ו א ת ה ו י ח נ ה ל ו מ ת ג ו פ ו  ק
ת ח ל א כ ם ל י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז ם ב י י ו נ י ש ה ה ו י ת ו ל ו ע ת פ ו א צ ו ת ת א ט 2020 ו־ 2019 ו ס ו ג ו א ם 31 ב י מ י  ל
ק י ל ש ה ע נ ו מ מ ת ה ו א ר ו ה ם ל א ת ה ט 2020, 2019 2018-1, ב ס ו ג ו א ם 31 ב י מ י ו ב מ י י ת ס ה ם ש י נ ש ה  מ
ת ו פ ו ל ק ו ה י נ ל ר ו ו ש י א ם ל י ל ל כ ה ( ס נ כ ס ה ת מ ו נ ק ת ם ל א ת ה ב ר ו צ ו א ד ה ר ש מ ן ב ו כ ס ח ח ו ו ט י , ב ן ו ה  ה

. ( ״ ת ו נ ק ת ה ן - ״ 1 (להל 9 6 4 - ד ״ כ ש ת ) ח מל  ג

י פ , כ י פ ס ח כ ו ו י ל ד ת ע י מ י נ ה פ ר ק ל ב ת ש ר ו ק י ר ב ב ד ב ב ״ ה ר א י PACOB ב נ ק ת ם ל א ת ה , ב ם ו ג נ ר ק י  ב
ם 31 ו י ן ל ר ק ל ה י ש פ ס ח כ ו ו י ל ד ת ע י מ י נ פ ה ה ר ק ב ת ה ל א א ר ש י ן ב ו ב ש י ח א ו ת ר כ ש י ל ד ל י ו ע צ מ ו א  ש
ה מ ס ר ו פ ת ש י מ י נ ה פ ר ק ל ב ת ש ב ל ו ש מ ת ה ר ג ס מ ו ב ע ב ק נ ם ש י נ ו י ר ט י ר ל ק ס ע ס ב ת ה ט 2020, ב ס ו ג ו א  ב
ת ו י ב י ט ק פ ל א ת ע ג י ו ס י מ ת ל ת ב ע ת ד ו ו ל ח ל ר 2020 כ ב מ ב ו נ ם 30 ב ו י ו מ נ ח של ו ד ה י COSO, ו ד ל י  ע

. ן ר ק ל ה י ש פ ס ח כ ו ו י ל ד ת ע י מ י נ פ ה ה ר ק ב  ה

 :ת׳ - רואי חשבון

ר 2020 ב מ ב ו נ , 30 ב ב י ב ל א  ת
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י - הספד ו ו ג ם ב י ר ו מ ו ההשתלמות ל ד י ה ר ב ח י החשבוו המבקרים ל א ו ח ר ו  ד
י פ ס ל דיווח ב ה פנימית ע ר ק ר בדבר ב צ ו ק מ ל ה ו ל ס מ מ ב ״ ע ם ב י ר נ י מ ס ב  העל יסודיים, במכללות ו

 ביקרנו את הבקרה הפנימית על דיווח כספי של קרן ההשתלמות למורים בבתי הספר העל יסודיים
 במכללות ובסמינרים בע״מ במסלול המקוצר (להלן ־־ הקופה) ליום 31 באוגוסט 2020 בהתבסס על
Committee of Sponsoring קריטריונים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית שפורסמה על ידי 
. הדירקטוריון וההנהלה של של עגור (  C0S) Organizations of the Treadway Commissionלהלן 0
 חברה לניהול קופות גמל וקרנות השתלמות בעי׳ מ(להלן: החברה המנהלת) אחראים לקיום בקרה פנימית
 אפקטיבית על דיווח כספי ולהערכתם את האפקטיביות של בקרה פנימית על דיווח כספי, הנכללת בדוח
 הדירקטוריון וההנהלה בדבר הבקרה הפנימית על דיווח כספי המצורף. אחריותנו היא לחוות דעה על

 הבקרה הפנימית על דיווח כספי של הקופה בהתבסס על ביקורתנו.

 ערכנו את ביקורתנו בהתאם לתקני ה־ Public Company Accounting Oversight Board (להלן ־
 PACOB) בארה׳״ב בדבר ביקורת של בקרה פנימית על דיווח כספי, אשר אומצו על ידי לשכת רואי חשבון
 בישראל. על פי תקנים אלה נדרש מאתנו לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של
ם קויימה, מכל הבחינות המהותיות, בקרה פנימית אפקטיבית על דיווח כספי. ביקורתנו כללה  ביטחון א
 השגת הבנה לגבי בקרה פנימית על דיווח כספי, הערכת הסיכון שקיימת חולשה מהותית וכן בחינה והערכה
 של אפקטיביות התכנון והתפעול של בקרה פנימית בהתבסס על הסיכון שהוערך. ביקורתנו כללה גם ביצוע
 נהלים אחרים שחשבנו כנוזוצים בהתאם לנסיבות. אנו סבורים שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות

 דעתנו.

 בקרה פנימית על דיווח כספי של קופה הינה תהליך המיועד לספק מידה סבירה של בטחון לגבי המהימנות
 של דיווח כספי וההכנה של דוחות כספיים למטרות חיצוניות בהתאם לתקני הדיווח הכספי הבינלאומיים
 (להלן- תקני ה־ IFRS) ובהתאם להנחיות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר. בקרה
 פנימית על דיווח כספי של קופה כוללת את אותם מדיניות ונהלים אשר ־ (1) מתייחסים לניהול רשומות
 אשר, בפירוט סביר, משקפות במדוייק ובאופן נאות את העסקאות וההעברות של נכסי הקופה (לרבות
 הוצאתם מרשותה) (2) מספקים מידה סבירה של בטחון שעסקאות נרשמות כנדרש כדי לאפשר הכנת
 דוחות כספיים בהתאם לתקני ה- IFRS ובהתאם להנחיות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד
 האוצר ושקבלת כספים והוצאת כספים של הקופה נעשים רק בהתאם להרשאות הדירקטוריון וההנהלה
 של החברה המנהלת; ו-(3) מספקים מידה סבירה של בטחון לגבי מניעה או גילוי במועד של רכישה, שימוש
 או העברה(לרבות הוצאה מרשות) בלתי מורשים של נכסי הקופה, שיכולה להיות להם השפעה מהותית על

 הדוחות הכספיים.

 בשל מגבלותיה המובנות, בקרה פנימית על דיווח כספי עשויה שלא למנוע או לגלות הצגה מוטעית. כמו כן,
 הסקת מסקנות לגבי העתיד על בסיס הערכת אפקטיביות נוכחית כלשהיא חשופה לסיבון שבקרות
 תהפוכנה לבלתי מתאימות בגלל שינויים בנסיבות או שמידת הקיום של המדיניות או הנהלים תשתכח
 לרעה. לדעתנו, הקופה קיימה, מכל הבחינות המהותיות, בקרה פנימית אפקטיבית על דיווח כספי ליום 31
 באוגוסט 2020 בהתבסס על קריטריונים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית שפורסמה על ידי

.COSQ 

 ביקרנו גם, בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל את הדוחות הכספיים של הקופה לימים 31
 באוגוסט 2019-12020 ולכל אחת מהשנים שהסתיימו בימים 31 באוגוסט 2020, 2019 2018-1, והדוח שלנו

 מיום 30 בנובמבר 2020, כלל חוות דעת בלתי מסויגת על אותם דוחות כספיים.

 תל.אביב, 30 בנובמבר 2020

 mn^{״<mw0 * רואי השבת

http://gbg51gbgcpa.co.il
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י פ ר צ י * מ פ ס כ ב ה צ מ ל ה ת ע ו ה ו  ד

ם 31 באוגוסט ו י  ל

ר ו א  ב
2019 2 0 2 0 

ר ו א ח ב ״ י ש פ ל ר א ו א  ב

28 364 24,247 
511 379 3 

28,875 l%626 

226,677 228,204 4 
6,025 7,886 5 

80,053 63,858 6 
117,775 148,907 7 

*?8JL??5." 

459,405 473,481 

ר ט ו ש ש ו ב  ר
ם י נ מ ו ז י מ ו ו ש ם ו י נ מ ו ז  מ

ה ב ו ת ח ו ר ת י ם ו י ב י י  ח
ך כל רפוש שוטף  ס

ת ו י ס נ נ י ת פ ו ע ק ש  ה
 נכסי חוב. סחירים

 נכסי חוב שאינם •סחירים
רות  מניות סחי

 השקעות אחרות
ת ו סי נ נ תמי  יסך• בל השקעו

ם כסי  סך בל נ

1,401 
458,004 

677 
472,804 

459,405 473,481 

14 

ם י ת י מ ע ת ה ו י ו ב ת ח ו י ו ב י י ח ת  ה
 זכאים ויתרות זבות

ם תי  זכויות העמי
ם י ת י מ ע ת ה ו י ו ב ת ח ו י ו ב י י ח ת ה ך בלי ה  ס

ת ו י ו ר ש ק ת ה ת ו ו י ו ל ת ת ו י ו ב י י ח ת  ה

, ם י י פ ס ב ת ה ו ח ו ד ה ד מ ר פ י נ ת ל ס ב ל ם ה י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א נ  ה
A 

במבר:2020 ו  30 בנ
ח ״ ו / , ב ו ג ר ן א ו ר ו . ^ ד ח ׳ ה , ר ם ס א ר ק א ש ה י ב ש א ע ^ ז ד ל א  ח

ם י פ ס כ ל ה ה נ ל מ ״ כ נ ן מ ו י ר ו ט ק ר י ד ר ה י ד ם י י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד  ה

1 
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 קרן השתלמות למורים בבתי י הספר העל - יסודיים במכללות ובסמינרים
 (מישור״ מסלולמקוצר)

 דוחות הכנסות והוצאות- מצרפי

 לשנה שהסתיימה כיום
 31 באוגוסט

2018 2019 2020 
 באור אלפי ש״ח

 הכנסות(הפסדים)
 ממזומנים ושווי מזומנים (561) 103

 מהשקעות:
 מנכסי חוב סחירים (1,563) 8,313 3,542

 מנכסי חוב שאינם סחירים (101) 128 262
 ממניות סחירות (1,539) 4,019 7,782
 מהשקעות אחרות 11,364 (2,680) 9,087

20,673 9,780 8,161 

 הכנסות אחרות 1 8 16

/ ר/ר o o Z0,607 7 , 0 7 1 / , o U l *ד*.* י*^ ד*ר*רד4רר 
 v ך כ7 ה3ג7זות

 הוצאות
 דמי ניהול 9 888 839 876
 הוצאות ישירות 10 1,071 747 592
 מסים 13 370 371 377

 אחרות 1 3
 סך בל ההוצאות 2,329 1,958 1,848

 עודף הכנסות על הוצאות(הפסדים) לשנה 5,272 7,933 18,841

 הבאודים המצורפים מהווים הלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
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 קרן השתלמות למורים בבתי - הספר העל - יסודיים במכללות ובסמינרים
 (מישור - מסלול מקוצר)

 דוחות על השינויים בזכויות העמיתים - מצרפי

 לשנח שחסתיימח ביום
 31 באוגוסט

2018 2019 2020 
 אלפי ש׳יח

 זכויות חעמיתים ליום 1 בספטמבר(שנח קודמת) 458,004 448,832 422,130

 תקבולים מדמי גמולים 69,999 66,845 65,166

 תשלומים לעמיתים (26,543) (31,404) (27,676)

 חעבדות צבידח לסופה
ת 35 54 202 ו ר ח ת א ו פ ו ק ת מ ו ר ב ע  ה

ם 383 64 119 י ל ו ל ס ן מ ת בי ו ר ב ע  ה

321 118 418 

 העברות צבירה מחקופח
ת (46) (156) ו ש ד ה ח י ס נ ת פ ו נ ר ק ת ל ו ר ב ע  ה

ת (33,963) (34,210) (29,675) ו ר ח ת א ו פ ו ק ת ל ו ר ב ע  ה

ם (383) (64) (119) י ל ו ל ס ן מ י ת ב ו ר ב ע  ה

(29,950) (34,320) (34,346) 

 העברות צבירה, נטו (33,928) (34,202) (29,629)

ה 5,272 7,933 18,841 נ ש ) ה ם י ד ס פ ה ) ת ו א צ ו ת על ה ו ס נ כ דף ה  עו

 זכויות העמיתים ליום 31 באוגוסט 472,804 458,004 448,832

 חבאודים חמצורפים מחווים חלק בלתי נפוד מחדוחות חבספיים.
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 קרן השתלמות למורים בבתי ״ הספר העל ״ יסודיים במכללות ובסמינרים
 (מישור - מסלול מקוצר)

- פללי  כאוד 1

ן ר ק . ה ר ב ל ח יח כ ת ל- 0.0001 ש׳ ל ב ג ו ם מ י ר ב ח ת ה ו ב ר : ע ת ו ב ר ע ת ב ל ב ג ו ה מ ר ב ה ח נ י ת ה ו מ ל ת ש ה ן ה ר  א. ק

י ה (משרד נ י ד מ י ה ג י צ נ ב מ כ ר ו ן מ ר ק ן ה ו י ר ו ט ק ר י . ד מ ״ ע ל ב א ר ש י ן ל ו ש א ר י ה מ ו א ל נ י ב ק ה נ ב י ה ד ת על י ל ע פ ו ת  מ

ן ו ג ר ו א ג גוף א נצי י ו מ ו ק מ ן ה ו ט ל ש ז ה כ ר י מ ג , נצי ם י י ד ו ס ם העל־ י י ר ו מ ן ה ו ג ר י א ג י צ נ , מ ך) ו נ החי ר ו צ ו א  ה

ה א י צ י ן ו ו כ ס ת ח ו נ ל 6 ש ל ש י ג ר ל ה ו ל ס מ : ה ן ו כ ס י ח ל ו ל ס י מ ם שנ י ל ה ו נ ן מ ר ק . ב ך ו נ י ת ח ו ד ס ו ג מ צ י י מ רי ה בו  צי

ם י ל ל ו ה כ ל ם א י י פ ס ת כ ו ח ו . ד ם י י 3 שנ ר ח ת א ו מ ל ת ש ה ה ל א י צ י ן ו ו כ ס : ח ו נ י י ה , ד ר צ ו ק ל מ ו ל ס מ , ו ן ו ת ב ת ש נ ש  ל

. ר צ ו ק מ ל ה ו ל ס מ ת ה ק א  ר

ן ר ה ק נ י ר ה צ ו ק מ ל ה ו ל ס מ ם ב י ר נ י מ ס ת ו ו ל ל כ מ ם ב י י ד ו ס ר על י פ י ס ת ב ם ב י ר ו מ ת ל ו מ ל ת ש ה ן ה ר  ק

ד ׳ ׳ כ ש ת ת גמל) ה ו פ ו ל ק ו ה י נ ל ר ו ו ש י א ם ל י ל ל כ ) ה ס נ כ ס ה ת מ ו נ ק ת ה ב ת ו ע מ ש מ ם כ י ר ו מ ת ל ד ח ו י ת מ ו מ ל ת ש  ה

ם י י ד ו ס ל י ר ע פ י ס ת ב ם ב י ר ו מ ת ל ו מ ל ת ש ה ן ה ל קר ן ש ו כ ס ח י ה ל ו ל ס י מ נ ש ד מ ח ו א נ י ר ה צ ו ק מ ל ה ו ל ס מ  ־ 1964. ה

. ה א ר ו י ה בד ג עו רו י י ד ם על פ ר כ ת ש ם א י ל ב ק ר מ ש ם א י ר ו מ ד ל ע ו י ל מ ו ל ס מ . ה ם י ר נ י מ ס ת ו ו ל ל כ מ  ב

: ת י נ כ ו ת י ה ר ק י  ע

ה ש ר פ ה ם ו י ד ב ו ל ע י ש ש ד ו ח ם ה ר כ ש עור 2.5% מ י בשי ו כ י י נ ״ ת ע ו ע צ ב ת ת מ ו מ ל ת ש ה ן ה ר ק ם ל י פ ס כ ת ה ו ד ק פ  ה

. ק י ס ע מ י ה ד ר 7.5% על י עו ת בשי י ש ד ו  ח

( ם נטו י ח ו ו ר ה ק ו י ס ע ק מ ל ת ח פ ס ו ת בד ב ו ק ע ל ח ) ו י ת ו נ ו כ ס ל ח ת כ ל א ב ק ת ל י מ ע י ה א ש ן ר ו כ ס ת ח ו נ ם 3 ש ו ת  ב

. ה ס נ כ ס ה ת מ ו נ ק ת ם ל א ת ה ת ב ו מ ל ת ש ה ה ל א י צ ך י ר ו צ  ל

. ת ו מ ל ת ש ת ה ר ט מ א ל ל ן ש ו כ ס ח י ה פ ס ת כ ך א ו ש מ ת ל י מ ע י ה א ש ן ר ו כ ס ת ח ו ם 6 שנ ו ת  ב

. ן ר ק ל ה ) ש ״ ה י צ ז י נ ג ר ו ־ א ה ר ״ ) ש ד ח ן מ ו ג ר א ך ה י ל ר 2011 ה א ו נ י ם 1 ב ו י ע ב צ ו ל ב מ ת ג ו פ ו ק ק ו ת ח ו א ר ו ה ם ל א ת ה  ב. ב

ת ו נ מ א נ ת ב ל ה נ מ ה ה ר ב ח ם ה ל על ש מ ג ת ה פ ו י ק כס ו נ מ ש ר ו נ ת ר ג ס מ ן ב ו ה ארג ר ך ה י ל ר 2011 נערך ה א ו נ י ם 1 ב ו י  ב

. ל מ ג ת ה פ ו י ק ת י מ ת ע ב ו ט  ל

ם ת מ א ת רך ה , לצו ( ן ו תקנ ר ו י כ ז ת ) ה ר ב ח ל ה ת ש ו ד ג א ת ה י ה כ מ ס מ ם ב י י ו נ ו שי ר ש ו ן א ו ג ה אר ר ת ה ר ג ס מ  ב

ה ר ב ח ם ה ה ש נ ו ן ש ו כ מ . כ ה פ ו ן ק ו נ ק ת , ו ת ל ה נ מ ה ה ר ב ח ן ל ו נ ק , ת ר ת י ן ה י , ב ו ם כלל י י ו נ י ש . ה י נ ב מ י ה ו נ  לשי

. ״ מ ״ ע ת ב ו מ ל ת ש ת ה ו נ ר ק ל ו מ ת ג ו פ ו ל ק ו ה י נ ה ל ר ב ר ח ו  ל- ״עג

ם י ת י מ ע ד ל ע ו י מ ) ־ ה י ת כ ל ל ה ו ל ס מ ) ״ ר ש י ־ כ ת כ ל ה , ״ י ל ל כ ל ה ו ל ס מ ה : ה ע ק ש י ה ל ו ל ס ם 3 מ י ל ה ו נ ה מ פ ו ק  ג. ב

. ״ ח ״ ג א ל ״ ו ל ס מ , ו ת י ד ו ה י ה ה כ ל ה י ה ל ל כ ף ל ו פ ם בכ נ ו כ ס י ח פ ס ת כ ע א י ק ש ה ם ל י נ י י נ ו ע מ  ה

 ד. הגדרות
 כדוחות כספיים אלה -

ל ו ל ס מ ב ל ו י ג ר ל ה ו ל ס מ ם ב י ר נ י מ ס ב ת ו ו ל ל כ מ ם ב י י ד ו ס ל ־ י ע ר ה פ ס י - ה ת ב ם ב י ר ו מ ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר  הקופה - ק
ר ו ש י  מ

מ ״ ע ת ב ו מ ל ת ש ת ה ו נ ר ק ל ו מ ת ג ו פ ו ל ק הו י נ ה ל ר ב ר״ ח ו ג ע  ההכרה המנהלת ־ ״

ה - 2005. ״ ס ש ת ת גמל) ה ו פ ו ק ) ם י י ס נ נ י ם פ י ת ו ר י ח על ש ו ק י פ ק ה ו  הוק קופות הגמל - ח

ד 1964. ״ כ ש ת ת גמל), ה ו פ ו ל ק הו י נ ל ר ו ו ש י א ם ל י ל ל כ ) ה ס נ כ ס ה ת מ ו נ ק  תקנות מס הכנסה - ת

. ן ו כ ס י ח ח ו ו ט י , ב ן ו ה ק ה ו ת ש ו ש  רשות שוק ההון - ר
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 קרן השתלמות למורים כבתי ־ הספד העל - יסודיים במכללות וגסממדים
 (מישור־ מסלולמקוצי)

- כללי(המשך)  כאוד 1

. ן ו כ ס י ח ח ו ו ט י ן ב ו ה ק ה ו ת ש ו ש ה על ר נ ו מ מ  הממונה - ה

ח ו ק י פ ת ה ו נ ק ת ב ה ו ס נ כ ס ה ת מ ו נ ק ת , ב ן בישראל י חשבו א ו ת ר כ ש ל ל ת ש ע י ד י לו ם בגי ת ו ע מ ש מ  צדדים קשורים - כ
׳ב־2012. , התשע׳ ( ם י י ד ס ו ם מ פי ו ם על ג י ל ח ה ה ע ק ש י ה ת גמל) כלל ו פ ו ק ) ם י י ס נ נ י ם פ י ת ו ר י  על ש

.2010 , ע ׳ ׳ ש ת , ה ם) י תי ם שנ י י פ ס ת כ ו ח ו ד ) ך ר ת ע רו י י ת נ ו נ ק ת ם ב ת ר ד ג ה  כעלי עניין - כ

. ה ק י ט ס י ט ט ס ת ל י ז כ ר מ ה ה כ ש ל ת ה מ ס ר פ מ ן כפי ש כ ר צ ם ל י ר י ח מ ד ה ד  מדד - מ

 כאור 2 - עיקרי המדיניות החשכונאית

 א. עיקרי המדיניות ההשכונאית:

. ן ו כ ס י ח ח ו ו ט י ן ב ו ה ק ה ו ת ש ו ש ה על ר נ ו מ מ ת ה ו י ח נ י ה ם לפ י כ ו ר ם ע י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד  1. ה

ת ו ש : ר ח (להלן ו ט י ב ה ן ו ו כ ס י ח , ה ן ו ה ק ה ו ת ש ו ש ת ר ו א ר ו ה ם ל א ת ה ם ב י ח ו ו ד ם מ י כ ר ע ם נערכו ב י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד  2. ה

ת ו א נ ו ב ש ח י ה כלל ד - 1964) ו ׳ ׳ כ ש ל ת מ ת ג ו פ ו ל ק הו י נ ר ו ו ש י א ם ל כללי ה ( ס נ כ ס ה ת מ ו נ ק ת ם ל א ת ה ב ) ו ן ו ק הה ו  ש

. מל ת ג ו פ ו ק ם ב י ל ב ו ק מ  ה

ם. י י ל נ מי ו ם נ י ש ד ם ח י ל ק ש ף ב ט ו ן ש פ ו א ה ב י ת ו נ ו ב ש ת ח ת א ל ה נ ן מ ר ק  ה

. ן ל ף 4 לה י ע ת ס ת ר ב ו מ א ט ה ע מ , ל ר ב ט צ ס מ י ס י ב א לפ י ל ה ל כ ם כ י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ח ב ו ו י ד ת ה ט י  ש

ם י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ל ז ת ש ו נ ו ב ש ח ת ה ר ג ס מ ם ב י כלל ה נ פ ו ק ה ת מ ו ר ב ע ה ם ו י מ ו ל ש ת ה ו פ ו ק ת ל ו ר ב ע ה ם ו י ל ו ב ק  ת

ת ו י ו כ ז ם ב י י ו נ י ש ח על ה ו ד ו ה ן א ז א מ ת ה ר ג ס מ ו ב מ ש ר א נ ך ל כ י פ , ל ה מ א ת ה ם ב נ ו רע י ם פ ו ע ם א ת י י ב ם ג  ע

. למו ם שו ר ט ה ו ף ז י ע ס צברו ב ת שנ ו ב ו ו ח ם א י ל ו ב ק , ת ם י ת י מ ע  ה

ת ו ל ל כ ה נ פ ו ק ת ה ו א צ ו ה כן מ ת ו ו ר ח א ת ה ו י פ ס כ ת ה ו ר ת י ה מ ת ו ו ע ק ש ה ת מ ו ס נ כ ת - ה ו א צ ו ה ת ו ו ס נ כ ה ה ב ר כ  ה

. ן ת ו ו ה ת ם ה ת ע ו א צ ו ה ת ו ו ס נ כ ח על ה ו ד  ב

ם י נ ד מ ו א ש ב מ ת ש ה ת ל ש ר ד ה נ ל ה נ ה , ה ם י ל ב ו ק ת מ ו א נ ו ב ש י ח ל ל י כ פ ם ל י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ה כ י ר ע ם ־ ב י נ ד מ ו  א

ר ב ד ם ב י נ ו ת ל נ , ע ת ו י ו ב י י ח ת ה ם ו י ס כ ר נ ב ד ם ב י ח ו ו ד מ ם ה י נ ו ת נ ם על ה י ע י פ ש ר מ ש , א ם י נ ד מ ו א ת ה ו כ ר ע ה ב  ו

ר ה ב ו . י ח ו ו י ד ת ה פ ו ק ת ת ב ו א צ ו ה ת ו ו ס נ כ י ה נ תו ן על נ כ ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד י ב לו י ם ג ה תן ל י ת שנ ו י ו ל ת ת ו י ו ב י י ח ת  ה

. ה ל ם א י נ ד מ ו א ת מ ו נ ו ת ש ו י ה ת ל ו ל ו על על ת בפו ו א צ ו ת י ה  כ

.3 

.4 

.5 

.6 
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 קוץ השתלמות למודים 11תי ״ הספד העל י יסודיים במכללות ובסמינרים
 (מי שוד ״ מסלול מקוצד)

 באוד 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית (המשך)

 ב. הערכת נכסי והתחייבויות הקופה:

 השקעות ליום 31 באוגוסט, 2020 2019-1 נכללו כמפורט להלן:

 הגדרות נוספות כסעיף זה:

 א. שווי מזומנים:
ו ד ק פ ו ה ר ש צ ן ק מ ז ת ל ו נ ו ד ק , פ ר ת י ן ה , בי ת ו ל ל ו כ ה ה ה ו ב ן ג ת ו ל י ז נ ת ש ו ע ק ש ת ה ו ב ש ח ם נ י נ מ ו ז י מ ו  כשו

ם נ י ר א ש א ם ו י ש ד ו ה ח ש ו ל ה על ש ת ל א ע ם ל ה ה ב ע ק ש ה ת ה ע ם ב ש ו מ י ד מ ע ו מ ד ל ה ע פ ו ק ת ה ק ו נ ב  ב

. ד ם בשעבו י ל ב ג ו  מ

ד ע ו מ ן ל ו ר ח א ם ה י ק ס ע ם ה ו י ה ל ס ר ו ב ם ב ס ר ו פ ר ש ע ש  לפי ה
. ח ו ו י ד  ה

ן ו ר ח א ם ה י ק ס ע ם ה ו י , ב ר הערך י י ע לנ ב ק נ ר ש ע ש י ה  לפ
ר ד ס ו ק מ ו ש ו ב ל א ״ ו ח ה ב ס ר ו ב , ב ח ו ו י ד ך ה י ר א ת ל ל א ר ש י  ב
ם י ק ס ע ם ה ו י ם ל י ג י צ י ן ה י פ י ל ח ר ולפי שערי ה ח ס א נ ו  בו ה

. ח ו ו י ד ך ה י ר א ת ן ב ו ר ח א  ה

ן ו ר ח א ם ה י ק ס ע ם ה ו י , ב ך ר ע ר ה י י ע לנ ב ק נ ן ש ו י ד פ  לפי שער ה
א ו ר בו ה ד ס ו ק מ ו ש ו ב ה א ס ר ו ב , ב ח ו ו י ד ך ה י ר א ת ל ל א ר ש י  ב

. ר ח ס  נ

 כ. ניירות עדך סהידים:
ם בארץ י ר י ח ת ערך ס רו י י  נ

יל ׳ ם בחו י ר י ח ת ערך ס רו י י  נ

ת ו נ מ א ת נ ו פ ת ו ש ת מ ו ע ק ש ה ת ל ו נ ר  ק

ל. ם לעי י ר י ח ת ערך ס רו י י נ ר ב ו מ א ם ־ כ י ר י ח ם ס רי ז ג  נ

. ז ר כ מ ה ב כ ו ז ה ה ר ב ח י ה ע ע״ ב ק נ ך ש ו ר ע ש ל ה ד ו מ ם ל א ת ה - ב

ת ו י צ ק י ד נ י ן א שנ ר י ש א ת כ ו ע ק ש ת ה ד ע ת ו ט ל ח ה ם ל א ת ה  ־ ב

ל לפי ב ק ת מ י ה ו ו ש ה ת מ י ת ו ע מ ש ג מ ר ו ר ח י י י הנ ו ך ששו כ  ל

ה פ ו ל ח ת ה ו ע צ מ א ו ב כ י ר ע ה תן ל י א נ ל ו ש ל א ה לעי פ ו ל ח  ה

ל.  לעי

סי נ נ י ד פ ס ו ל מ ו ש ה א ע ק ש ה ן ה ר ל ק ם ש י ח ו ו י ד ם ל א ת ה  ־ ב

. ת ו ח פ ה ל נ ש ת ל ח ם א י ל ב ק ת מ , ש ר כ ו  מ

. ת ו ע ק ש ת ה ד ע י ו ה ע״ נ ו מ ה ש ח מ ו ת מ כ ר ע ה ם ל א ת ה  ־ ב

ד שולס. נ ק א ל ל ב ד ו - לפי מ

 ג. ניידות עדך לא סחירים:
ות י צרנ נ ב קו ו ת ח ו ר ג  א

ה ע ק ש ת ה ו נ ר  ק

ת ו י נ  מ

ה י צ פ ו י א ב ת  כ
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 קין השתלמות למורים בבתי י הספד העל י יסודיים במבללרת ובסמינרים
 (מישוד־ מסלולמקוצי)

 באוד2 - עי17די המדיניות החשבונאית (המשך)

ש ר פ ה ת כ ג צ ו ר מ ש , א ה ק ס ל ע ל כ ן ש ג ו ה ה ה י ו ו פ ש ״ ם ע י ל ל כ  נ

ת ו ב י י ח ת ה ז ה ו ז י ק י ב ד י ת ע ס ה כ נ ל ה ן ש ו ו ה מ י ה ו ו ש ן ה  בי

ף ד ו ע ת מ ע ב ו נ ת ה ו כ ת ז ר ת . י ה ק ס ע ן ה י ת בג י ד י ת ע  ה

ת ג צ ו ם מ י י ד י ת ע ם ה י ס כ נ ת על ה ו י ד י ת ע ת ה ו י ו ב י י ח ת ה  ה

. ת ו כ ת ז ו ר ת י ם ו י א כ ף ז י ע ס  ב

ה כ ו ז ה ה ר ב ח י ה ד י - ע על ב ק נ ך ש ו ר ע ש ל ה ד ו מ ם ל א ת ה  ב

. ז ר כ מ  ב

. ס כ נ ק ה י פ נ מ ו מ ז א ר ו א י ה ס נ נ י פ ד ה ס ו מ ה ט מ ו ט י צ ם ל א ת ה  ב

. ת ו ע ק ש ה ת ה ד ע ת ו ע י ב י ק  לפ

א ם ל י י ד י ת ם ע י ז ו  ח

ם י ר י ח  ס

ת ו א ו ו ל ה ת ו ו נ ו ד ק י  פ

ם י ב כ ר ו ת ערך מ ו ר י י  נ

ר ח ס מ ה ם ש י ר י ח ת ערך ס ו ר י י  נ

ק ס פ ו ם ה ה  ב

. ח ו ו י ך הד י ר א ת ל עד ל ב ק ת ם ה ר ט ז ו ר כ ו ד שה דנ בי י  ד

ם ו ר י ח א ת ל ו ר י ח ב ס ו ת ח ו ר ג ה של א ד מ צ הפרשי ה ת ו י ב י  ר

. ח ו ו י ך הד י ר א ת ם עד ל ו ל ש ת ם ה ו ם עבר י ר ט E ו X - n 

ח. ו ו י ך הד י ר א ה לפני ת נ ו ר ח א ם ל ס ר ו פ ד ש ד מ ת לפי ה ו כלל  נ

ח. ו ו י ך הד י ר א ת ע ל ו ד י ג ה י צ ר הי ע ש  לפי ה

ל ב ק ד ל נ ד י ב י  ד

ל ב ק ת ל י ב י  ר

ד ד מ ת ל ו ד ו מ צ ת ה ו ר ת  י

ע ב ט מ ת ב ו ב ו ק נ ת ה ו ר ת  י

ת לשער ו ד ו מ ו צ ץ א ו  ח

ץ ו ע ח ב ט  מ

 ד. ריבית, דיבידנד וסכומים לסבל בגיו ח שטעות

EX-n ם ו ת י ה א ר ב ר ע ש ה א ר י ח ב ס ו ת ח ר ג ) על א ת י ב י ר ה על ה ד מ צ י ה ש ר פ ת ה ו ב ר ל ) ת י ב י ל - ר ב ק ת ל י ב י  ר

. ן ז א מ ך ה י ר א ת ד ל ה ע ל ב ק ת ם ה ר ט  ו

. ן ז א מ ך ה י ר א ת ד ל ל ע ב ק ת ם ה ר ט ן ו ז א מ ך ה י ר א י ת ז לפנ ר כ ו ה ד ש נ ד י ב י ל - ד ב ק ד ל נ ד י ב י  ד

EX-n ם ו ת י ה א ר ב ר ע ש , א ה ר י ח ב ס ו ת ח ר ג ל א ) ש ן ר ק ה על ה ד מ צ י ה ש ר פ ת ה ו ב ר ל ) ן ר ל - ק ב ק ן ל ו י  פד

. ן ז א מ ך ה י ר א ת ה עד ל ל ב ק ת ם ה ר ט  ו

 ג. שיעודי עליית(ידידת) המדד ומטבעות חוץ עיקריים(כאחוזים):
 לשנח שנסתיימח כיום

 31 באוגוסט
2018 2019 2020 

ד ידוע) (0.60) 0.50 1.40 ד מ ) ן כ ר צ ם ל י ר י ח מ ד ה ד מ ) ב ה ד י ר י ) ה י ל ע עור ה  שי

ב (4.89) (3.47) 0.22 י ׳ ה ר ל א ר ש ל ו ד ל ה ן ש י פ י ל ח ) בשער ה ה ד י ר י ) ה י ל ע עור ה  שי

ו 2.81 (7.64) (1.15) ר ו י ל ה ן ש י פ י ל ח ) בשער ה ה ד י ר י ) ה י ל ע ר ה עו  שי
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 קרן השתלמות למודים בבתי ״ הספר העל י יסודיים במכללות ופסמינרים
 (מישורי מסלולמקוצר)

 באוד 3 - חייבים ויתדות חובח
י פ ר צ  מ

 ליום 31 באוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש״ח
מ 282 215 ׳ ׳ ת בע ו מ ל ת ש ת ה ו נ ר ק ל ו מ ת ג ו פ ו ל ק ו ה י נ ה ל ר ב  עגור ח

ם 1 1 י ר ח  א

ל 96 295 ב ק ד ל נ ד י ב י ד ת ו י ב י  ר

T51379 
ך ב ל ל ב ל ל ל כ ן ל ס ן מ י ג ן ב ע ת ה ן ך ת  A י

ר 14א׳2. ו א י ם ב ה ג א , ר ם י פ ס ו ם נ י ב י י  ** לגבי ח

 באוד 4- נבסי חוב סחידים
י פ ר צ  מ

ם י ל ו ל ס  לפי מ

 ליום 31 באוגוסט
2020 

 אלפי ש״ח

 ליום 31 באוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש״ח
116,869 109,085 

108,946 118,600 

862 519 

109,808 119,119 

226,677 228,204 

2019 

 כללי חלבתי אגי׳ח סח״כ בללי חלבתי אג׳יח סח״כ

ת ו י ת ל ש מ ב מ ו ת ח ו ר ג  א

: ת ו י נ ר צ נ ו ב ק ו ת ח ו ר ג  א

ה ר מ ה ת ל ו נ ת י ן נ נ י א  ש

ה ר מ ה ת ל ו נ ת י נ  ש

ת ו ר י ח ת ס ו י נ ר צ נ ו ב ק ו ת ח ו ר ג ל א כ ך ה  ס

ת 104,192 4,154 739 109,085 112,401 3,921 547 116,869 ו י ת ל ש מ ב מ ו ת ח ו ר ג  א

: ת ו י נ ר צ נ ו ב ק ו ת ח ו ר ג  א

ה 118,561 - 39 118,600 108,904 - 42 108,946 ר מ ה ת ל ו נ ת י ן נ נ י  שא

ה 519 - - 519 862 ־ - 862 ר מ ה ת ל ו נ ת י נ  ש

ת ו י נ ר צ נ ו ב ק ו ת ח ו ר ג ל א כ ך ה  ס
ת 119,080 - 39 119,119 109,766 - 42 109,808 ו ר י ח  ס
226,677 589 3,921 222,167 228,204 778 4,154 223,272 
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 קרן השתלמות למודים בבתי ״ הספר העל י יסוריים במכללות ובסמינרים
 (מישור ״ מסלול מקוצר)

 באוד 5 - נכסי חוב שאינם סחירים

 ליום 31 באוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש׳יח

4,498 6,659 

270 208 

1,065 855 

192 164 

6,025 7,886 

: ת ו י נ ר צ נ ו ב ק ו ת ח ו ר ג  א

ה ר מ ה ת ל ו נ ת י ן נ נ י א  ש

ם י ק נ ב ת ב ו נ ו ד ק  פ

ם י ת י מ ע ת ל ו א ו ו ל  ה

ם י ר ח א ת ל ו א ו ו ל  ה

ר 2(ב)(ג) לעיל. ו א י ם ב ה ג א ן ־ ר ג ו י ה ו י שו ת על פ ו ג צ ו ת מ ו ר ת י - ה

ד ב ל י ב ל ל כ ל ה ו ל ס מ ן ה י ן בג נ י ת ה ו ר ת י  ־ ה

 באוד 6 - מניות סחירות

 ליום 31 באוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש״ח
80,053 63,690 

168 

80,053 63,858 

ת ו ר י ח ת ס ו י נ  מ

ת ו ר י ח א ס ת ל ו י נ  מ

ת ו י נ ל מ כ ך ה  ס

ד ב ל י ב ל ל כ ל ה ו ל ס מ ן ה י ן בג נ י ת ה ו ר ת י  * ה
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 קרן השתלמות למודים בבתי ״ הספר העל ״ יסוריים במכללות ובסמינרים
 (מישור ״ מסלול מקוצר)

 באוד 7 - השקעות אחדות
י פ ר צ  מ

: ב כ ר  א. ה

 ליום 31 באוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש״ח
 חשקעות אחדות סחידות

ל 103,759 86,144 ת ס ו נ ר  ק

ת 8,208 2,599 ו נ מ א ת נ ו נ ר  ק
/ .  ד

657 4 0 ם 0 י ר ז ג ם נ י ר י ש כ  מ

ם 3,678 2,618 י נ ב ו ם מ י ר צ ו  מ

ת 26 142 ו י צ פ ו  א

92,160 116,159 

 השקעות אחדות שאינן סחידות
ה * 32,014 25,562 ע ק ש ת ה ו נ ר  ק

ם 734 53 י ר ז ג ם נ י ר י ש כ  מ

25,615 32,748 

117,775 148,907 

ת 8,816 10,562 ו י צ פ ו ן א י ו בג תנ י ת שנ ו נ ו ח ט ך ב  ס

: ם י ר ז ג ם נ י ס כ נ ה ב ע ק ש ם לגבי ה י ט ר  ב. פ

: י פ ס כ ח ה ו ד ך ה י ר א ת ת שנעשו ל ו י ס נ נ י פ ת ה ו א ק ס ע ל ה א ש ת ל י ד ח נ ו מ ג ב צ ו מ , ה ס י ס ב ס ה כ נ ו ל ט , נ ה פ י ש ח ם ה ו כ ן ס  להל

 ליום 31 באוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש״ח
ף 1,185 937 ״ ו ע מ ד ה ד ל על מ א ר ש י ת ב ו י צ פ ו ת א ו ע צ מ א ת ב ו י נ מ ה ל פ י ש  ח

ח (68,207) (46,978) ׳ ׳ ט מ / ל ק ם ש י י ד י ת ם ע י ז ו ת ח ו ע צ מ א ץ ב ו ע ח ב ט מ ה ל פ י ש  ח

ר 14ב. ו א י ם ב ה ג א  * ר
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 קרן השתלמות למורים בבתי ־ הספר העל - יסוריים במבללות ובסמינרים
 (מישור י מסלול מקוצר)

 באוד 7 - השקעות אחדות(המשך)

ם י ל ו ל ס  לפי מ
: ב כ ר  א. ה

 ליום 31 באוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש״ח
J 71V ח ass 'J17771 י ל י י ' %a 71 v n 7f ד J ?7771 י י י ל  ד

' 7 7  השקעות אחדות סחידות 7
86,144 111 - ל 102,908 691 160 103,759 86,033 ת ס ו נ ר  ק
ת 8,208 8,208 2,599 2,599 ו נ מ א ת נ ו נ ר  ק

ם 488 488 657 657 י ר ז ג ם נ י ר י ש כ  מ
ם 3,678 3,678 2,618 2,618 י נ ב ו ם מ י ר צ ו  מ

ת 17 9 26 117 25 142 ו י צ פ ו  א
92,160 111 682 91,367 116,159 160 1,188 114,811 

 השקעות אחדות שאינן סחידות
ה * 32,014 32,014 25,562 25,562 ע ק ש ת ה ו נ ר  ק

ם 734 734 53 53 י ר ז ג ם נ י ר י ש כ  מ
25,615 25,615 32,748 32,748 

117,775 111 682 116,982 148,907 160 1,188 147,559 

ן י ו בג תנ י ת שנ ו נ ו ח ט ך ב  ס
ת 8,612 204 8,816 10,458 104 10,562 ו י צ פ ו  א

: ם י ר ז ג ם נ י ס כ נ ה ב ע ק ש ם לגבי ה י ט ר  ב. פ
ח ו ד ך ה י ר א ת ת שנעשו ל ו י ס נ נ י פ ת ה ו א ק ס ע ל ה א ש ת ל י ד ח נ ו מ ג ב צ ו מ , ה ס י ס ב ס ה כ נ ו ל ט , נ ה פ י ש ח ם ה ו כ ן ס  להל

: י פ ס כ  ה

 ליום 31 באוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש״ח
 כללי חלבתי סח״כ פללי חלבתי סח״ב

ת ו ע צ מ א ת ב ו י נ מ ה ל פ י ש  ח
ד ד ל על מ א ר ש י ת ב ו י צ פ ו  א

ף - 1,185 1,185 - 937 937 ׳ ׳ ו ע מ  ה

ת ו ע צ מ א ץ ב ע חו ב ט מ ה ל פ י ש  ח

ח (68,695) 488 (68,207) (47,635) 657 (46,978) ׳ ׳ ט מ / ל ק ם ש י י ד י ת ם ע י ז ו  ח

. י בלבד ת כ ל ה י ו ל ם כל י ל ו ל ס מ ן ה י ן בג נ ת הי ו פ י ש ח - ה

ר 14ב. ו א י ם ב ה ג א  * ר
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 קרן השתלמות למורים בבתי י הספר העל י יסודיים במכללות ובסמינרים
 (מישור ־ מסלול מקוצר)

 באוד 8 - זכאים ויתדות זבות
י פ ר צ  מ

 ליום 31
 באוגוסט

2019 2020 
 אלפי ש״ח

ה 16 י ס נ כ ס ה  מ

ם 156 161 י ר ח  א

ה * 505 1,233 פ ל ח ת ה ו א ק ס ע ם ו י י ד י ת ם ע י ז ו , ח ת ו י צ פ ו ן א י ת בג ו י ו ב י י ח ת  ה
1,401 677 

. י בלבד ל ל כ ל ה ו ל ס מ ן ה י ן בג נ י ת ה ו ר ת  י

ם י ל ו ל ס  לפי מ

 ליום 31 באוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש׳יח
 כללי חלבתי סח״כ כללי תלבתי סה״ב

7 7 16 16 

161 161 156 156 

1,233 686 547 505 461 44 

1,401 686 715 677 461 216 

ה ס נ כ ס ה  מ

ם י ר ח  א

ה פ ל ח ת ה ו א ק ס ע ם ו י י ד י ת ם ע י ז ו , ח ת ו י צ פ ו ן א ת בגי ו י ו ב י י ח ת  ה

. י בלבד ת כ ל ה י ו ל ל כ ל ה ו ל ס מ ן ה י ן בג נ י ת ה ו ר ת י  * ה

18 



 קרן השתלמות למורים בבתי ״ הספד העל י יסודיים במכללות ובסמינרים
 (מישור - מסלול מקוצר)

 באור 9 - דמי ניהול
: ל ו ה י נ י ה מ ט ד ו ר י  א. פ

 לשנה שהסתיימה ביום
 31 באוגוסט

2018 2019 2020 
 אלפי ש״ה

ל 888 839 876 ו ה י י נ מ  ד

: ם י ת י מ ע ל מ ו ה י נ י ה מ ר ד עו  ב. שי

 לשנה שהסתיימה ביום 31 באוגוסט
2018 2019 2020 

% 

ן 2 2 2 י ד ת ה ו א ר ו ת על פי ה ו ב ג ת ל י א ש ת ר ל ה נ מ ה ה ר ב ח ה ל ש ו ה י נ י ה מ ר ד עו  שי

על 0.19 0.22 0.21 ו ת בפ ל ה נ מ ה ה ר ב ח ה ה ת ב ג ע ש צ ו מ מ ל ה ו ה י נ י ה מ ר ד עו  שי
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 קרן השתלמות למודים בבתי - הספד תעל ״ יסודיים במכללות ובסמינרים
 (מישורי מסלולמקוצר)

 באוד 10- הוצאות ישירות
י פ ר צ  מ

 לשנה שהסתיימה ביום
 31 באוגוסט

2018 2019 2020 
 אלפי ש״ה

ת ערך 137 106 101 רו י י ל נ ה ש ר י כ מ ה ו י נ ת ק ו ל מ  ע

48 45 - ת ערך ו ר י י ל נ ה ש ר י מ י ש מ ת ד ו ל מ  ע

ת * 9 3 4 ו ר י ח א ס ת ל ו ע ק ש ת ה ו ל מ  ע

: י נ ו צ י ל ח ו ה י ת נ ו ל מ  ע

ה 740 471 317 ע ק ש ת ה ו נ ר ק ה ב ע ק ש ן ה י  בג

ל 39 9 11 א ר ש י ץ ל ו ח ם מ י ס כ נ ה ב ע ק ש  בגין ה

ל 146 113 111 א ר ש י ץ ל ו ח ל מ ת ס ו נ ר ן ק י ת בג ו ל מ  ע

439 593 925 

 סך הכל עמלות ניהול השקעות 1,071 747 592
ם י ת י מ ע ת ל ו א ו ו ל ן ה ת מ  * מ

 שיעור מתוך סך נבסים
 לתום שנה קודמת

 לשנה שנסתיימה ביום
 31 באוגוסט

2018 2019 2020 
ת ערך 0.03% 0.03% 0.02% רו י י ל נ ה ש ר י כ מ ה ו י נ ת ק ו ל מ  ע

ת ערך** ־ 0.01% 0.01% רו י י ל נ ה ש ר י מ י ש מ ת ד ו ל מ  ע

* ת ו ר י ח א ס ת ל ו ע ק ש ת ה ו ל מ  ע

: י נ ו צ י ל ח ו ה י ת נ ו ל מ  ע

ה 0.16% 0.10% 0.07% ע ק ש ת ה ו נ ר ק ה ב ע ק ש ן ה י  בג

ל 0.04% 0.03% 0.03% ת ס ו נ ר ן ק י ת בג ו ל מ  ע

0.01% - ן מ ט  * ק

ה ר י מ י ש מ ן ד ו ב ש ח ת ה נ ש א נגבו ב  ** ל
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 קלן השתלמות למודים בבתי - הספד העל ״ יסודיים במבללות ובסמינרים
 (מישוד־ מסלולמקוצד)

 כאוד 10- הוצאות ישידות(המשך)

2018 

 שיעוד מתוך מחזוד העסקאות
 לשנה שנסתיימה כיום 31 כאוגוסט

2019 2020 
 פללי הלכתי סה״כ* כללי הלכתי סה״כ* כללי הלכתי סה״כ*

ת ו ר י י ל נ ה ש ר י כ מ ה ו י נ ת ק ו ל מ  ע
 ערך 0.03% 0.06% 0.01% 0.03% 0.05% 0.03% 0.08% 0.08% 0.08%

ך - ־ - 0.01% ־ 0.01% 0.03% 0.01% 0.03% ר ת ע רו י י ל נ ה ש ר י מ י ש מ ת ד ו ל מ  ע

* ת ו ר י ח א ס ת ל ו ע ק ש ת ה ו ל מ  ע

: י נ ו צ י ל ח הו י ת נ ו ל מ  ע

ה 0.16% - - 0.11% - 0.11% 0.05% - 0.05% ע ק ש ת ה ו נ ר ק ה ב ע ק ש ן ה י  בג

ץ ו ח ם מ י ס כ נ ה ב ע ק ש ן ה י  בג

ל 0.04% - - 0.03% ־ 0.03% 0.03% - 0.03% א ר ש י  ל

־ 0.01% ן מ ט  * ק
 כיאוד11 - תשואות מסלול ההשקעה

 תשואה
 תשואה שנתית נומינלית כדושו ממוצעת
 נומינלית

 לשנה שנסתיימה כיום 31 כאוגוסט כדוטו
 ל-5
 2020 2019 2018 2017 2016 שנים
% % % % % % 

2.72 1.32 4.46 4.62 2.00 1.25 

1.81 1.39 1.62 5.53 0.69 (0.07) 

י ל ל  כ

ר ש י כ ת כ ל  ה

ח (0.03) 3.23 1.01 0.69 1.47 1.27 ׳ י  אג
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 קרן השתלמות למודים בבתי - הספד העל ״ יסודיים במבללות ובסמינרים
 (מישור ״ מסלול מקוצר)

 כאוד 12- יתדות ועסקאות עם כעלי ענייו וצדדים קשויים

ם י ר ו ש ם ק י ד ד צ ן ו י י י ענ ם בעל ) ע ת ו כ ז ) / ה ב ו ת ח ו ר ת . י  א

 ליום 31 כאוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש״ח אלפי ש״ח
ת 282 215 ל ה נ מ ה ה ר ב ח מ - ה ׳ ׳ ת בע ו מ ל ת ש ת ה ו נ ר ק ל ו מ ת ג ו פ ו ל ק הו י נ ה ל ר ב  עגור ח
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 קרן השתלמות למודים בבתי - הספד העל ״ יסודיים במכללות ובסמינרים
 (מישור ״ מסלול מקוצר)

 כאוד 12- יתדות ועסקאות עם כעלי ענייו וצדדים קשורים(תמשך)

: ם י ר ו ש ם ק י ד ד צ ן ו י י י ענ ם בעל ת ע ו א ק ס  ב. ע

 לשנה שהסתיימה
 כיום

 31 כאוגוסט
2018 2019 2020 

 אלפי ש״ה
ת 888 839 876 ל ה נ מ ה ה ר ב ח ל ל ו ה י י נ מ  ד

 כאוד 13- מיסים
ס ת מ ו נ ק ת ף ל ו ת בכפ ל ע ו א פ י ה , ו ה ס נ כ ס ה ת מ ד ו ק פ ף 47 ב י ע ס ה ב ת ר ד ג ה , כ ת ר ש ו א ל מ מ ת ג פ ו א ק י ה ה פ ו ק  א. ה

. ה ס נ כ  ה

. ה ד ו ק פ ת ה ו א ר ו ה ף ל ו בכפ ה ו ס נ כ ס ה ת מ ד ו ק פ ף 9(2) ב י ע , לפי ס ס מ ת מ ו ר ו ט ן פ ר ק ת ה ו ס נ כ  ב. ה

ה ב ה ש פ ו ק ת ת ב ו מ י ו ס ב מ ו ת ח ו ר ג י ה על א ר ב צ נ ת ש י ב י ר ה מ פ ו ק ת ה ו ס נ כ , ה ה ס נ כ ס ה ת מ ד ו ק פ ף 3(ח) ב י ע י ס  ג. על פ
. ס מ ת ב ו ב י י , ח ר ח י גוף א ד י ו ב ק ז ח ו  ה

 לשנה שהסתיימה
 כיום

 31 כאוגוסט
2018 2019 2020 

 אלפי ש״ה
ל 370 371 377 ״ ו ח ם ב י ר ת ערך ז רו י י נ ת ב ו ע ק ש ן ה י ם בג י ס  מ

ד ב ל י ב ל ל כ ל ה ו ל ס מ ן ה י ן בג ע ת ה ו ר ת י  * ה
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 קרן השתלמות למודים בבתי ״ הספד העל ״ יסודיים במבללום ובסמינרים
 (מישוד״ מסלולמקוצד)

 כאוד 14- התחייבויות תלויות 1התקש11יזת
: ן י ת בג ו ד ח ו י ת מ ו י ו ר ש ק ת ה ת ו ו י ו ל ת ת ו י ו ב י י ח ת ת ה ו מ י י ן ק ז א מ ך ה י ר א ת  ל

ו ט ר ו פ ת ש ו ב י ס נ ה ב ר ב ח ת על ה ו ב י י ח ת , ה ל י ט ו מ ל פי ו ע נ ק ת ו ה ת ש ו נ ק ת ח - 1958 , ו ׳ י י ש ת ר ה כ ש ת ה נ ג ק ה ו  א. 1. ח
ת ר ב ע ל ה ך ש ר ד ם ב ד ע ו מ ו ב ק ל ו א ס ר ל ש ם א ה י ד ב ו ר ע ה עבו פ ו ק ם ל י ד י ב ע ל מ ת ש ו ב ו ן ח , בגי ו י ת ו נ ק ת ב ק ו ו ח  ב

. ד י ב ע מ ה ע׳׳י ה פ ו ק ם ל י פ ס  כ
ר כ ש ת ה נ ג ק ה ו ח ח ו כ ו מ ע ב ק נ ו - 1976, ש ״ ל ש ת ת) ה ו ע ד ו ת ה ר י ס מ ם ו י ט ר פ ) ר כ ש ת ה נ ג ת ה ו נ ק ת ם ל א ת ה  ב

ם ר ג ת י ן ה ם בי י ל ל ו כ , ה ו י בד י עו ב ם לג י ט ר ה פ ר ב ח ר ל ו ס מ ד ל י ב ע מ ח על ה ו ו י ת ד ב ו ת ח מ י י ח ־ 1958, ק י ׳ ש ת  ה
, על ו כן מ . כ ל מ ג ת ה פ ו ק ם ל ו ל ש ת ד ב י ב ע מ ה ד ו ב ו ע ל ה ם ש ק ל י ח מ ו כ , ס ם ה ם ל ל ו ש ה ש ד ו ב ע ר ה כ ת ש  א

ח ו ט י ב ו ב ר א כ ש י ב ו נ ד על שי ח ו י מ ב ו ו ל ם א י ט ר פ ק מ ל ח ם ב י י ו נ ה על שי פ ו ק ף ל ט ו ן ש פ ו א ח ב ו ו ד ד ל י ב ע מ  ה
ל ת כ ה א ר ב ח ם ל י ר ס ו ם מ נ י ם א י ק י ס ע מ ב ה ל, רו ׳ ׳ ת הנ ו נ ק ת ר ב ו מ א ת ה ו ר מ . ל ת ר ח ה א פ ו ק ם ב י ד ב ו ע  ה

. ם ה ש מ ר ד נ ע ה ד י מ  ה

י ל ל כ ב ה ש ח ת ה י ב י ת ר פ ס ו ת ב יח ו י ש׳ פ ל ל כ־202 א ך ש ס ו ב נ י ם ה י ד י ב ע מ ת ה ו ב ו ן ח ד מ ו ן א ז א מ ך ה י ר א ת  2. ל
ל ך ש ס ם ל כ ת ס ם מ י ר ח ם א י ר ד ס ו ה א / ת ו ו ע י ב ת ת ש ג ם ה ו י ד ל ת ע ב ש ו ח מ ח ה ׳ י ש׳ פ ל ל כ-8 א ך ש ס  ב

. י ש״ח) פ ל ל כ-439 א ך ש ט 2019- ס ס ו ג ו א ח (31 ב ׳ י ש׳ פ ל  כ-210 א
, ר ת י ן ה , בי ם י ל ל ו ם כ י י ט פ ש מ ם ה י כ י ל ה ר ה ש א , כ ה ר ב ח י ה ד ל על י ו פ י ך של ט י ל ה ת ם ב י א צ מ ת נ ו ב ו ח  ה

. י מ ש ר ם ה י ס כ נ ס ה נ ו כ על ו ה לפו א צ ו ה ת ה ו ע צ מ א ה ב י ב ג ת ו ו י ט פ ש ת מ ו ע י ב , ת ם י ר ד ס , ה ה א ר ת י ה ב ת כ  מ
ם לעיל. י ח ו ת פ ת ה ו ב ו ח ת ה כ ר ע ת ה ת א ל ל ו ה כ נ י ם א י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ם ב י ב י י ח ת ה ר ת  י

ת מ ד ו ה ק נ ש ) ח י ׳ י ש פ ל ל כ-22,349 א ך ש ס ה ב ע ק ש ת ה ו נ ר ק ת ל ו י ו ב י י ח ת ת ה ר ת ה י פ ו ק , ל ן ז א מ ם ה ו י ן ל כו  ב. נ
. י ש״ח) פ ל ל כ-9,699 א ך ש ס  ב

. ת ל ה נ מ ה ה ר ב ח י ה פ ס ח כ ו ה ד א ת ר ו פ ס ו ת נ ו י ו ר ש ק ת ה ת ו ו ע י ב בי ת  ג. לג
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